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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Sardes Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket™) 31 Aralik 2021 tarihli finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; kir veya zarar tablosu, kir veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarmin Szeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akiglarim, 24
Arahk 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar
Hakkinda Yonetmelik, teblif ve genelgeleri ile Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK™}) tarafindan yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptifimiz bafimsiz denetim, Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yaymlanan Tiirkiye Denetim Standartlan’mn bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine [ligkin Sorumluluklar:
bolimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak $irket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimzca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bafimsiz denetim kamitlarimin, olumlu gériisiimiiziin olugturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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3) Isletmenin Siirekliligi

Iisikteki finansal tablolar isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlanmigtir. Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumunun 24 Arahk 2021 tarih ve 1005 sayili Karan ile; 6361 saytlt Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununun Gegici 6. Maddesinin (2) numaral: fikrasi ile Gegici
8.Maddenin (2) numaral: fikrasi uyarinca, asgari denmis sermayelerinin 50.000.000 TL (tam) ‘ve
artirmalar1 gereken Kanuna tabi faktoring, finansal kiralama ve finansman sirketlerinden sermaye
tamamlanmasi igin ilave siireye ihtiyag duyan faktdring sirketleri igin 30 Haziran 2022 tarihine kadar
siire verilmesine karar verilmigtir. $irket 2021 hesap donemi igerisinde sermayesini 30.000.000 (tam)
TL’den 35.000.000 (tam) TL’ye i¢ kaynaklar yolu ile arttirmis olup, eksik kalan asgari &denmis
sermaye tutarinin finansmanmnin saglanmas: ile ilgili ¢aligmalarim yil icerisinde devam ettirme
sirecinde yeni faktoring islemierine ara vererek mevcut alacaklarmin tahsilatim saglamaya
odaklanmigtir. Sirket’in 15 Aralik 2021 tarihli Yonetim Kararna istinaden Sirket’in faktoring
faaliyetlerinin sonlandirilmasina ve faaliyet izninin sonlandinlmasi amaciyla faaliyet izninin iadesine
karar verilmigtir. Bunu takiben 20 Aralik 2021 tarihli Yonetim Kararinda ise, Sirket’in faktoring
faaliyetlerinin sonlandirilmasina ve faaliyet izninin iadesine iligkin karar ile ilgili olarak, Sirket
hisselerinin devrine iligkin gorilsmelerin baslamis olmasi nedeniyle faaliyet izninin iptaline iliskin
kararin iptaline karar verilmigtir. Buna bagl olarak, finansal tablolara iliskin Dipnot 24°te agiklandif
lizere 24 Ocak 2022 tarih ve 2022/1 sayili Yoénetim Kurulu Kararina istinaden Sirket hisselerinin
tamaminin ana hissedara devri yoluyla satiglan tamamlanmigtir. Bilango tarihini miiteakiben alinan
kararlar dogrultusunda §irket’in sermaye artigina iligkin yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi ve 20
Aralik 2021 tarihinde alman faktoring faaliyetlerine devam edilmesi karan dogrultusunda ilave
finansman kaynaklarimin temini i¢in baglatilan ¢aligmalar ve igletmenin siirekliligini saglamaya yénelik
gelecege iliskin planlan finansal tablolara iligkin Dipnot 2.1°de agiklanmaktadir. Bilango tarihini
miiteakiben Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin belirsizlikleri ¢6zmeye yénelik
olarak sermaye artiimu ile ilgili BDDK’ya yapilacak bagvuru ile alakah olarak 2022 Mart ayinda
yapilmasi planlanan Olagan Genel Kurul’'unda sermayesini 50.000.000 (tam) TL’ye ¢ikarflmasina
iligkin ilgili resmi kuruluglar nezdinde bagvuru siireci baglatitmigtir. Sirket’in faaliyetlerine devam
edebilme kabiliyeti gerekli finansman kaynaklarmnin temini ¢alismalarinin neticelendirilmesine baghdur.

4) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denectiminde en ¢ok &nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin goritsiimiiziin olusturulmasinda
ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayn bir goriiy bildirmiyoruz. Tarafimizca; asagida agiklanan
konular kilit denetim konular olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele ahndif |

Faktoring alacaklarinin deger diisiiklugn
Sirket'in 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla 11.977 TL [Risk degerlendirmemize istinaden &rnekiem yoluyla
tutarindaki takipteki alacak i¢in 6.897 TL ozel karmlik |segilmis faktoring alacaklarnmin BDDK Muhasebe ve
ayriimigtir. Finansal Raporlama Mevzuati'na gore deger
Faktoring alacaklarnmn deger dilghkligliniin tespiti ve | digiikligiine ugrayp ugramadigs, deger distkliigine
alacaklara  iligkin  zararlarm  muhasebelestirilmesi, | ugramas: durumunda ise ilgili alacaklara iliskin ayrilan

bakiyelerin dnemliligi, muhasebelestirilmesinin | karsihigin yeterliligi degerlendirilmistir.
zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama | Ayrica, faktoring alacaklani deger  dusukliga
Mevzuati'nda belirtilen zamanlamaya uymayan alacaklar | karsihklarina iligkin finansal tablo

icin de kredi degerliliginin tespit edilmesindeki karmagiklik | dipnotlarmda  yapilan agiklamalarm  tamlig  ve
ve Oznellik nedeniyle yonetim igin 6nemli bir yarg: | dogrulugu degerlendirilmistir.

alanidir. So6z konusu risk, deger dugiikkligime ugrayan
faktoring alacaklarmin tespit edilememesi ve ilgili
alacaklara iliskin makul defer diistkligl karsihg
ayriimamasidir. Finansal tablolardaki faktoring alacaklar
i¢in ayrilan kargiliklar Dipnot 5'te agiklanmgtir.
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5) Yinetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara liskin Sorumluluklan

Sirket ybnetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasmdan, gergegie uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik
igermeyecek gekilde hazirlanmas: igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme va
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.
6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sornmluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakhi onemli yanlshk icerip
igermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan &nemli bir yanlighgm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanhghklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek bagina veya
toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik Kkararlari
etkilemesi makul dl¢giide bekleniyorsa bu yanlishklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “8nemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamit: elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergefie aykin beyan veya ig¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakl1 nemli bir yanhshg: tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlishig tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yd&netim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir belirsizlizin meveut olup olmadigi hakkinda
ve yOnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu gériis
disinda bir gbriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
siirekliliini sona erdirebilir.

Diger hususlarin yan: sira, denetim sirasinda tespit ettifimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularmi st

yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz,
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincil fikras: uyarinca; Sirket’in
1 Ocak - 31 Araiik 2021 hesap dSneminde defter tutma dilzeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal rapotlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigma dair nemli bir hususa rastlanmamgtir.

2) TTK’nm 402°nci maddesinin  d6rdiincii fikras: uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgci Jale Akkas’tir.

Eren Bagimsiz,
Member Firm ef Ggang¥hotaton International

Sorumlu Denetei

21 Subat 2022
Istanbul, Tiirkiye
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tilrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI
Bapunsiz Denetimden Geemis Bajirmsiz Denetimden Gegmig
b Notlar (31 Aralik 2021) (31 Aralik 2020)
P YP | TOPLAM TP YP TOPLAM

L NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 24.944 - 24.944 511 - 511
1L GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN - - - . - .
1, TUREV FINANSAL VARLIKEAR - - R R . .
v. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR {NET} 4 6.340 - 6.340 5348 - 5348
v ITFA EDIiLMI$ MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) 5.080 u 5,080 34.553 - 34.553
5.1 Faktoring Alacaklar 51 - - - 26.49% - 26498
5.1.1  Iskontolu Faktoring Alacaklan {Net) N - - 26.498 - 26.498
5.12 Diger Faktoring Alacaklan - - - - . -
52 Tasarrufl Finansman Alacaklar - - - - - -
521 Tasarruf Fon Havuzundan - - - - - -
522  Ozkaynaklardan - - - - . -
53 Finansman Kredileri - - - - - -
531  Tiketici Kredileri - - - - . -
532  KrediKartlan - - - - R .
533  Taksith Ticeri Krediler - - - - - .
54 Kirslama Tslemleri (Net) - - - - . -
54.1 Finansal Kiralama Alacaklan - - - - - -
542 Faaliyet Kiralamaw Alacsklan - - - - - .
543 Kazamlmang Getirler {-) - - - - - -
55 1tfa Edilmiy Maliyeti ile lgiilen Diger Finansel Vartiklar 52 - - - 2972 - 2972
56 Takipteki Alacaklar £3 11,977 - 11977 12033 - 12,033
57 Bekdenen Zarar Karsthidar/Ozel Kargihklar (=) 53 (6897 - 6897 | (6.950) - (6.950)
VL ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - . R
6.1 Igtirakler (Net) - - - - - .
6.2 Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikie Kontrol Edilen Ortaklikiar (i3 Oriakliklan) (Net) - - - - . .
VIL MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 6 40 - 40 152 - 152
VII.  MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 1 - 1 9 - 9
X YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER {NET) - - - - . -
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI 15 40 - 40 - - -
XL ERTELENMi$ VERGI VARLIGI 15 597 - 597 669 - 669
XIL DIGER AKTIFLER 8 2315 - 2,315 1.525 - 1.525

ARA TOPLAM . 39.357 - 39,357 42767 - 42767
XOL  SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN YARLIKLAR (Net) - - - . - -
13.t A} Sang Amagh - - - - - -
13.2 B) Durdurulan Faaliyetlere lliskin - - . - . R

VARLIK TOPLAMI 39.357 - 39357 | 42.767 - 42,767

Ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayie1 pargalaridir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir,)

BIN TURK LiRASI
N Bafunsiz Depetimden Gegmiy Bagimsiz Denetimden Gegmis
YUKUMLOLOKLER ot (31 Arahk 2021) (31 Aralik 2020)
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
L ALINAN KREDILER [ - - - 5.786 - 5786
II FAKTORING BORCLARI - - - . . .
I TASARRUF FON HAVUZUNDAN BORCLAR . - - - . -
v KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (NET) i1 - - - 41 - 41
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 12 - - - - - -
vl GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KARZARARA YANSITILAN
FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - . -
VIL TOREV FINANSAL YOKTMLOLDKLER . - . - - -
VI,  KARSILIKLAR 14 168 - 168 156 - 156
a1 Yeniden Yapilanma Kargilig - - - - - -
2.2 Cahsan Haklan Yokomliligi Karphi 168 - 168 156 - 156
83 Genel Kargiliklar - - - - - -
8.4 Diger Kargiliklar - - . - - .
X. CARI VERGI BORCU 15 - - - 50 - 50
X. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - R
XL SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - B . - .
XIL DIGER YOKUMLULUKLER 13 107 - 107 137 - 137
ARA TOPLAM 275 - 275 6.170 - 6170
XIIl.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - . - - R
13.1 Satis Amaglt - - - - - -
13.2 Durduralan Faaliyetlere Iligkin - - - . . -
XIV. (ZKAYNAKLAR 39.082 - 39.082 36.507 - 36.597
14.1 Odenmis Sermaye 16 35.000 - 35.000 30.000 - 30.000
14.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
1421  Hisse Senedi ihrag Primler - - . - - -
1422  Hisse Senedi Iptal Kirlan - - - - - -
14.23  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
143 Kir veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler
- veya Giderler - - - - - -
Kér veya Zararda Yeniden Stuflandinlacak Birikmis Diger Kapsambh Gelirler veya
14.4 :
Giderler - - - - - -
145  Kir Yedekleri 1.597 - 1.597 4437 - 4437
14.5.1  Yasal Yedekler 921 - 921 813 - 313
14532  Stati Yedekleri - - - - - -
1453 Olaganostt Yedekler 7 - 7 2,959 - 2.95¢
1454  Diger Kir Yedekleri 659 - 669 665 - 665
146  Kir veya Zarar 2.485 - 2,485 2.160 - 2.160
14,81  Gegmig Yillar Kar veya Zaran - - - - - -
146.2  Donem Net Kir veya Zaran 2,485 - 2.485 2.160 - 2.160
YUKOMLULUK TOPLAMI 39.357 - 39.357 42.767 - 42,767

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayict pargalanidir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHIi iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

BIN TURK LIRASI o
NAZIM P LML Notar | OB D S| e B G
TP YP TOPLAM TP Yp TOFLAM

L RiSKi USTLERILEN FAKTORING iSLEMLERI - . - . . R
IL RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING 1SLEMLERI 1.028 - 1.028 2.890 - 2.890
L TASARRUF FINANSMAN SOZLESMELERI ISLEMLERI - - - - - -
v, ALINAN TEMIiNATLAR 51 218.053 - 218.053 472,991 - 472991
V. VERILEN TEMINATLAR - . - B . -
VL TAAHHUTLER - - - - - .
6.1 Cayilamaz Tashhiitler - - - - - -
6.2 Cayilabilir Tashhittler - - - - - -
621 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
6.2.1.1 Finansal Kiralama Tashhiitlesi - - - - - -
6.2.1.2  Faaliyet Kiralama Tashhiitleri - - - - - -
6.22  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VIL  TUREV FINANSAL ARACLAR - . - . . R
7.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - N
7.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh iglemler - - - - - -
7.12  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh istemler - . - - . .
713 Yundizndaki Net Yatnm Riskinden K Amagh isleml - - . - - R
7.2 Altm Satim Amagh Islemler - - . - - .
721 Vadeli Alim-Satim tslemled - - - - - -
722 Swap Alim Satim Iylemleri - - - - - -
7.23  Alim Saum Opsiyon Igemleri - - - - - -
7.24  Futures Ahm Satim igtemleri N - - - . -
725  Diger - - - - - .
VL EMANET KIYMETLER 18.051 5.674 23.7125 5L075 3.248 54.313

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 237.132 5.674 242.806 526.956 3.248 530,204

Hisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayic1 pargalaridir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BIN TR

K LIRASI

Bafimsiz Denctimden Geginiy

GELIR VE GIDER KALEMLERI Notlar (1 Ccak - 31 Aralak 2021)
L ESAS FAALIYET GELIRLERQ 17 1.575
FAKTORING GELIRLERI 1,575
1.t Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 1.575
1.1.1 Iskontolu 1.575
112 Diger .
12 Faktoring Alacaklznndan Alinan Ucret ve Komisyonlar
121  Iskontolu )
122 Diger
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler o
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyontar =
KIRALAMA GELIRLERI
L5 Faktoring Gelirleri -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri -
1.7 Kiralama Iglemlerinden Alinan Geret ve Komisyonlar *
TASARRUF FINANSMAN GELIRLERL -
18 ‘Tasarruf Finansman Alacaklanndan Alinan Kar Paylan -
19 ‘Tasarruf Finansman Faaliyetlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar -
IL FINANSMAN GIDERLERI (-) 18 (59)
21 Tasarmuf Fon Havuzuna Verilen Kir Paylan -
2.2 Kullamlan Kredilere Verilen Faizler (45)
2.3 Faktoring Iglemlerinden Borglara Verilen Faizler -
24 Kiralama Islemlerine Higkin Faiz Giderleri -
2.5 Thrag Edilen Menkul Kiymetlers Verilen Faizler -
25 Diger Faiz Giderleri -
27 Verilen Ueret ve Komisyonlar [©)]
L BROT K/Z (I+HT) 1.521
v. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-} 19 (3107
4.1 Personel Giderleri (1.598)
4.2 Kidem Tazminath Kargihfy Gideri
43 Araghrma Geligtirme Giderleri {78)
4.4 Genel Isletme Giderleri (1.431)
4.5 Diger
V. BRUT FAALIYET K/Z (ID+IV) {L.586)
V1 DIGER FAALIYET GELIRLERI 20 5216
5.1 Bankalardan Alinan Faizler 3.459
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 744
6.3 Temettdi Gelirleri
6.4 Sermaye Piyasasi Iglemleri K
6.5 Tiirev Finansal Iglemler Kin -
66 Kambiyo tglemleri Kin -
6.7 Diger 1.003
VIL KARSILIK GIDERLERI 53 (20)
7.1 Ozel Karpliklar -
7.2 Beklenen Zarar Kargitiklan -
7.3 Genel Kargihiklar -
7.4 Diger (20}
VI  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 20 5T
8.1 Menkul Degierler Deper Diigii Gideri (54)
8.2 Duran Varliklar Deger Diigiis Giderleri -
23 Sermaye Piyasast iglemleri Zaran -
34 Kambiyo Iglemleri Zaran (3)
35 Diger
Ix. NET FAALIYET K/Z (V+...VIII) 3.553
X BIRLESME ISLEMI SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI
XL OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KARZARAR
XilL NET PARASAL POZISYON KARI/ZZARARI .
Xmr,  $URDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCEST K/Z (IX+X+X1+XID) 3.553
XIv.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILICI (z) {L.068)
14,1 Cari Vergi Karsiliy 5 (996}
142 Erelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 5 72
143 Ertetenmis Vergi Gelir Etkisi {-)
XV, SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIIHXIV) 2485
XVI, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER -
16.1 Satig Amagli Elde Tututan Dyran Varhk Gelirteri -
16.2 Istirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (i5 Ort.) Satis Karlan -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri -
XVIl. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) R
17.1 Saug Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri -
17.2 Istivak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (ig Ort.) Sats Karlan -
173 Diger Durdurulan Faeliyet Giderleri -
XVIIL. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESE K/Z (XVI-XVII) -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGT () .
19.1 Cari Vergi Karpliin -
19.2 Entelenmis Vergi Gider Etkisi (+)
19.3 Entelenmis Vergi Gelir Etisi ()
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z {XVIII+XIX)
XXL  DONEM NET DONEM KARVZARARI (XV+XX)

Hisse Baging Kar/Zarar

Bapmsiz Denetimden Gegmiy
(1 Ocak - 31 Aralik 2020)

6.827
6.827
6.807
6.807

20
20

(40)
6.076
(3.372)
(1.868)
(13)
(%)
(1.416)

(499)
(499)

3)
&

2776

2,776
(616)
(620)

{ligikteki dipnotiar, bu finansal tablolarin tamamlayici par¢alanidir,
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

BiN TURK LiRASI
Bagimsiz Bafimsiz
Nottar Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis
(31 Arahk 2021) {31 Aralik 2020)
L DONEM KARI /ZARARI 2.485 2,160
1. DIGER KAPSAMLI GELIRLER -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirlmayacaklar - X
211 Maddi Duran Varltklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglan - -
2.12 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Deferleme Artiglari/Azaligian -
213 Tamumlanmis Fayda Planlan Yeniden Olglim Kazanglar/Kayiplan
214 Diger Kar veya Zarar Qlarak Yeniden Smiflandmlmayacak
" Diger Kapsaml: Gelir Unsurlan ) - -
215 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlmayacak Diger Kapsamli Gelire Tligkin
Vergiler - N
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacaklar - -
221 Yabanci Para Cevitim Farklan = -
222 Gergege Uygun Deger Fark: Diger Kapsamh Gelire Yansihlan Finansal Varhklann
- Degerleme ve/veya Simflandirma Gelirleri/Gidereri -
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelitleri/Giderleri -
224 Yurtdhgindaki Igletmeye Iligkin Yatnm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlacak
Diger Kapsamli Gelir Unsurlan - -
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandintacak Diger Kapsaml Gelire Iligkin Vergiler -
III, TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 2.485 2.160

Iligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutar]ar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

BiN TURK LiRASI
Notlar Bagimsiz Denetimden Bafimsiz Denctimden
Gegmiy Gegmig
(1 Oeak -31 Arahk 2021)| (1 Ocak -31 Aralik 2020)
A ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLART
1.1 Esas Faaliyet Konusu Varlk ve Yikiimltilnklerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kan 1.840 2.660
LL1 z}lmm Faizler/Kiralama Gelirleri 17 1575 6.807
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 18 (45) (709)
113 Alman Temettiller -
1.1.4 Alnan Ueret ve Komisyonlar 17 - 20
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 4.183 130
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 54 90
117 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (1.788) (1.985)
1.1.8 Qdenen Vergiler (1.000) {472)
119 Diger (1.144) (1.221)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimltltklerdeki Degigim 20.138 5.650
121 Faktoring Alacaklarmdaki Net (Artig) Azalts 26,554 19.590
[22 Finansman Kredilerindeki Net {Aritg) Azaly - -
123 Kiralama {slemlerinden Alacaklarda Net Azahs (Arhg) 6 44 82
124 Tasamruf Finansman Alacaklanmdaki Net (Artig) Azalig - -
1.2.5 Diger Aktiflerde Net Azalry (Artig) (591) (350)
126 Faktoring Borglanindaki Net Artig (Azalig) - .
12,7 Tasarruf Fon Havuzundaki Net Artig {Azahg) - -
128 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artig (Azahs) 11 (41) (83)
1.29 Alman Kredilerdeki Net Artag (Azahg) (5.786) (13.547)
1.2.10 Vadesi Gelmig Borglarda Net Azahyg {Arhg) -
1.2.11 Diger Borglarda Net (Azahg) Arhg (42) {42)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynakianan Net Nakit Alagi 21.978 8.310
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen igtirakler, Bagh Ortaldik ve Birlikte Kontrol Bdilen Ortakliklar (15 Ortakdiklan) -
22 Elden Cikanlan {stirakler, Bagh Ortakhk ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (s Ortakliklarr) - -
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller 6,7 - (46)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 6,7 668 3
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varhklar 4 {1.060) (5.244)
26 Elen Cikanlan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Y: lan Fi 1 Varhiklar - -
27 Satin Alman Itfa Edilmig Maliyeti ile Olgtilen Finansal Varliklar - (2.883)
28 Satidan Itfa Edilmig Maliyeti ile Olgtilen Finansal Varliklar 2.883 -
29 Diger - -
1L Yahrim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Ak 2.491 (8.170)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit -
32 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nekit Ciag .
3.3 Thrag Edilen Sermaye Araglan -
34 Temettii Odemeleri -
3.5 Kiralamaya Lligkin Odemeler (44) (84)
16 Diger -
IIL. Finansman Faaliyetlerinden SaZlanan Net Nakit (44) (84)
Iv. Yabaney Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakde Egdefer Varhklar Uzerindeki Etkisi 3 -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Azaly (Artig) 24.422 56
YL Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Egdefer Varhklar 3 509 452
VIL Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhklar 24.931 509

Iligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarm tamamlayic: pargalaricir,




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir)

BiN TURK LiRASI
Notlar
(31 Aralik 2021) {31 Aralik 2020)

L DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 3.553 2,776
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKOMLULUKLER (-) 15 1.068 616
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir vergisi) 996 620
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi . -
123 | Diger Vergi ve Yasal Yikambilikler ) @
A, NET DONEM KARI (1.1-1.2) 2,485 2.160
L3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) -
14 YASAL YEDEK AKCELER (=) 108

SIRKETTE BIRAKILMASI VE
1.5 TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-}
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1,5)] 2.485 2.052
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine
162 Imtiyazl: hisse senedi sahiplering
163 Katilma intifa senetlerine
1.64 Kéra Igtirakli Tahvillere
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklifn Belgesi Sahiplerine -
17 PERSONELE TEMETTU (-) -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETT{ (-) -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-)
1.9.1 Hisse senedi sahiplering
1.9.2 Tmtiyazl hisse senedi sahiplerine
193 Katilma intifa senetlerine
1.94 Kara igtirakli tahvillere -
1.9.5 Kér ve Zarar Ortaklipn Belgesi Sahiplerine -
LIo STATU YEDEKLERI =
111 OLAGANUSTU YEDEKLER 5.012
112 DIGER YEDEKLER @
1.13 OZEL FONLAR -
IL YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER
2.2 ORTAKLARA PAY (-) (5.000)
221 Hisse senedi sahiplerine (5.000)
222 Tmtiyazl hisse senedi sahiplerine -
223 Katilina intifa senetlerine
224 Kiira igtirakli tahvillere
225 Kér ve Zarar Ortaklijn Belgesi Sahiplerine
2.3 PERSONELE PAY (-)
2.4 YONETIM KURULUNA PAY (-)
1L HISSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENED} SAHIPLERINE 0,08 0,07
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) %8 %7
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENED! SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDi SAHIPLERINE (%)
V. HISSE BASINA TEMETT{
4.1 HISSE SENED] SAHIPLERINE
42 HISSE SENED] SAHIPLERINE { % }
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (% ) - -

(*) 2021 yilina iligkin kar dagitim onerisi hentiz Yonetim Kurulu tarafindan haziflanmamis cldugundan 2021 yili kar dagmim tablosu
“dagitilabilir net donem kar™ satirina kader hazirlanmistir.

Iligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sardes Faktoring A.§. (“Sirket”) 16 Aralik 2010 tarihinde BDDK tarafindan kurulug izni almis ve
faaliyetlerine 25 Agustos 2011 tarih ve 131 sayil: BDDK Faaliyet izni kapsaminda baglamistir. 31
Arahik 2021 tarihi itibartyla Sirket hissedarlar1 %71,46 hisse pay: ile Emin Hakan Eminsoy ve %19,04
ile Kazim Cenk Tiiliimen, %9,50 ile Celalettin Caglar’dir.

Sirket’in merkezi Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi.9 iz Plaza Giz D71 Sariyer / Istanbul
Tiirkiye adresindedir. Sirket’in 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle 4 (31 Aralik 2020: 8) ¢alisam vardr.

Sirket yurti¢i piyasalarda faaliyet gostermektedir. Sirket’in biitiin faaliyetleri tek bir cografi bolgede
(Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda {faktoring) yiiriitiilmektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR
21 Sunuma iliskin temel esaslar

Sirket, finansal tablolarmi 24 Arahk 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi
Hakkinda Teblig, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan
ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yénetmelik, BDDK tarafindan yayimlanan tebli§ ve genelgeler ile
yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamun Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlarn Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
(“TFRS/TMS”), hiikiimlerini igeren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeriyle dlgiilen finansal araglar haricinde tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir.

Islevsel ve sunum para birimi

Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi Tiirk Lirast’dir (TL).

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapldigi tarihteki kurlarla TL’ye gevrilmigtir.
Yabanc: para cinsinden aktif ve pasifler ise bilango tarihindeki kurlardan degerlenmis olup ortaya

¢tkan kur farklar gelir tablosuna yansitilmigtir. Dénem sonlarinda kullanilan bashca kurlar agagidaki
gibidir:

Tarih ABDS/TL. ABDS/TL EUR/TL EUR/TL

ahis (tam) satiy (tam) alis (tam) satiy (tam)
31 Aralik 2021 13,3290 13,3530 15,0867 15,1139
31 Aralik 2020 7,4194 7,4327 9,1164 9,1329

Netlestirme / mahsup

Finansal aktif ve pasifler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmas1 ve islemipe g, o Citarea
gergeklestirilmesi egiliminin olmas: durumunda bilangoda net tutar iizerinden raporlan '

ﬁ[ / A




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iligkin temel esaslar (devami)
Yiiksek enflasyon dinemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

KGK tarafindan yapilan 20 Ocak 2022 tarihli duyuru uyarinca, Tiiketici Fiyat Endeksi’ne (“TUFE”)
gore son Ui¢ yilin genel satin alim giiciindeki kiimiilatif degigiklik %74,41 oldugundan, TFRS
uygulayan igletmelerin 2021 yihna ait finansal tablolannda, TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standard: kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarma gerek
bulunmayacag: belirtilmistir. Bu sebeple, 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolar hazirlamirken TMS
29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmamstir.

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarimi isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamigtir, 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'nda yapilan degisiklikle faktoring sirketleri igin
asgari Odenmis sermaye tutar1 50.000.000 (tam) TL olarak belirlenmis ve faktoring sirketlerine
sermayelerini belirlenen seviyeye getirmeleri igin 30 Haziran 2022 tarihine kadar siire taminmigtir.
Sirket, bu hususa bagli olarak 2021 y1h igerisinde faktoring faaliyetlerine ara vermis ve 15 Aralik 2021
tarih ve 2021/15 sayih Yonetim Kurulu Karar ile Sirket faktoring faaliyetlerinin sonlandirilmasina ve
BDDK nezdinde faaliyet izninin iptali i¢in bagvuru yapilmasina karar verilmistir. Ancak 20 Arahk
2021 tarih ve 2021/17 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Sirket ilgili iptal bagvurusunda vazgegmis ve
2022 yilinda faaliyetlerine devam edebilmek maksadiyla ¢alismalarini stiriimiigtiir. Sirket’in
faaliyetlerinin devamim ve sermaye yiikiimliiliiklerini kargitamaya yonelik ilave finansman temini
amactyla gerekli galigmalan yiiriitmekte olup faaliyete devam planlarni yapmistir. Sirket’in 2022
Mart aymda yapilacak olan Olagan Genel Kurul’'unda sermayesini, 2.400.000 TL (tam) 6zkaynaklar
ierisindeki dagitilmamig karlardan, 12.600.000 TL (tam) kismi nakit sermaye artirim olmak iizere
50.000.000 (tam) TL’ye gikarilmasna iliskin BDDK ve ilgili resmi kuruluglar nezdinde bagvuru siireci
bagiamsgtir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in finansal tablolarimin yayinlanmasma Y&netim Kurulu tarafindan 21 Subat 2022 tarihinde
onay verilmigtir. Genel Kurul ve diizenleyici diger kurumlar finansal tablolar1 degistirme yetkisine
sahiptir.

22 Mubhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalmzca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigs cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapilhgi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalan geriye déniik
olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarm BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatina uygun olarak hazirlanmas,
yOnetimin, politikalann yygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarm
etkileyen kararlar almasim, tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gerceklesen
sonuclar bu tahminlerden farklilik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden
varsayimmlar siirekli olarak goézden gecirilmektedir. Muhasebe tahm1n]er1ndek1 guncell ler
giincellemenin yapildig1 dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlgpd€ ka i
alimr. Tahminlerin kullanildig: baglica alanlar agagidaki gibidir: A
Not 5 Faktoring alacaklari

Not35 Takipteki alacaklar

Not 14 Karsiliklar
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devami)
23 Covid - 19 salgim etkileri

Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan Covid - 19 salgini, Diinya Saghik Orgiitii tarafindan Mart 2020'de
pandemi olarak ilan edilmistir. Covid-19 salgm: ve salgina karsi alinan Snlemler, salgina maruz
kalinan tiim iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol a¢makta ve hem kiiresel olarak hem de
iilkemizde ekonomik kosullar1 olumsuz ydnde etkilemektedir. Bu salgmm ekonomik etkilerinin,
Sirket’in {ist ydnetimi tarafindan yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibarryla 6nemli
derecede olumsuz bir etkisi olmadig degerlendirilmistir.

24 Mubhasebe politikalanindaki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan dnemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye doniik olarak
uygulanmakta ve Snceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle sona eren déneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlan ile tutarli olarak wygulanmistir. TFRS
uyarinca 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarin Sirket’in
finansal tablolan iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Oram Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz orammin (IBOR) alternatif referans faiz oram ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek admna gegici muafiyetleri ortaya koyan Gésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamagtir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemlerinde
uygulayacaktir. Bu degigikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde Snemli bir etkisi
bulunmamaktadir.

TFRS 16 “Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarina iligkin degisiklikler”

Mart 2021 itibartyla bu degisiklik Haziran 2022'ye kadar uzatilmis ve 1 Nisan 2021'den itibaren
gegerlidir. COVID-19 salgim sebebiyle kiracilara kira édemelerinde bazi imtiyazlar saglanmigtir. Bu
imtiyazlar, kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir.
28 Mayis 2020 tarihinde, UMSK UFRS 16 Kiralamalar standardinda yaymmladii degisikiik ile
kiracilarin kira &demelerinde COVID-19 sebebiyle tanman imtiyazlarin, kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadifim degerlendirmemeleri konusunda istege bagli kolaylastiric1 bir uygulama
getirmigtir. Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarmi kiralamada yapilan bir degigiklik olmamas: durumunda
gegerli olan hitkiimler uyarmca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu degisikligin Sirket®# :

durumu ve performans: iizerinde Gnemli bir etkisi bulunmamaktadir,
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
24 Mubhasebe politikalarindaki degigiklikler ve hatalar (devami)
Yayinlanan ama yiiriirliife girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yaymmlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standarttar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktur.

TFRS 10 ve TMS 28 Degigiklikleri: yatirima isletmenin istirak veya is ortakhifma yaptifi varhk
satiglar veya katkilar

KGK, &zkaynak ybntemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarma bagl olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan sdz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve *ye Yapilan Atiflara lliskin Degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmigtir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini dnemli gekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna
(1989 Cerceve) yapilan atfi Mart 2018°de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cergeve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilnustir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
kargilamayan kosullu varhklar tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin ileriye déniik olarak uygulanacaktir. Eger
igletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsa! Cergeve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullamm amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varhgi kullanm amacina uygun hale getirirken,
tiretilen Uriinlerin satigindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varhk kaleminin maliyetinden
diigiilmesine izin vermemektedir. $irketler bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya
zararda muhasebelestirecektir. Degigiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri
i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doénitk olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladig
hesap dénemi ile karsilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varhik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar igin muafiyet
tanmmamistir.

TMS 37 Degigiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajhi sézlesmeler-Stzlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degigiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yilik hesap
donemlerl i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajhi” m1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlonnresi,

yapilmigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’® dahil edilmesi yaklagimmm uygulanmasysf |
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagl yillik raporlama déneminin bagipd
tarihi) isletmenin tiim yukumluluklenm yerine getirmedigi sozlesmeler igin ‘.;;’
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir, '
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

24 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar (devam)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 17 — Yeni sigorta sizlesmeleri standard:

KGK Subat 2019°da sigorta sdzlegmeleri igin muhasebelestirme ve olgiim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standard: olan TFRS 17’yi yayimlamstir. TFRS 17 hem sigorta
sbzlesmelerinden dogan yikiimliliiklerin giincel bilango degerleri ile lgiimiini hem de karn
hizmetlerin saglandifi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak smiflandirilmasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu” standardinda degisiklikler yapmustir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak iizere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliiliiklerin uzun ve kisa vade simiflandirilmasma iligkin kriterlere
agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tabminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Yillik Iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarma iliskin Yillik [yilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, agagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmigtir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlaninin Ik Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortaklin, ana ortaklk tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmig
yabanci para gevrim farklarmi Slgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya ig ortaklifina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmast igin '%10 testinde
dikkate alman iicretier: Degigiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimlilik
sartlarinin, orijinal finansal yiikiimlilik sartlarindan &nemli olgide farkli olup olmadigim
degerlendirirken dikkate aldigi ficretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu iicretler, taraflarin birbirleri
adina &dedikleri Uicretler de dahil olmak lizere yalmzca borglu ile borg veren arasmda, denen veya
alian {icretleri igerir.

TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe tahminlerinin tanim

Apustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" igin yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamistir. TMS 8 igin yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degigiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik
getirmektedir. Ayrica, isletmelerin muhasebe tahminlerini gelistirmek igin 8lgiim tekniklerini ve
girdilerini nasil kullanacaklarina agiklik getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
dlgiim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, nceki dénem hatalarinin
ditzeltilmesinden kaynaklanmuyorsa, muhascbe tahminlerindeki degisiklikler oldu¥iiaa acik

getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin onceki tanum, muhasebes ta
degigikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini }
nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedif
KGK tarafindan korunmusgtur.
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24 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar (devann)

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe politikalarinin a¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 igin isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarma &nemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardmnci olmak admna rehberlik ve &rnekler sagladign degisiklikleri
yayinlamigtir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yilik hesap donemleri igin gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir tammmin bulunmamas:
nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanms bir terimdir ve KGK’ya gire finansal tablo
kullanicilari tarafindan biiyiik dlgiide anlagilmaktadir. Muhasebe politikas1 bilgilerinin dnemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem iglemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin
nitelifini dikkate almasi gerekir. Ayrica igletmenin muhasebe politikasi bilgilerini nemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara Srnekler eklenmigtir.

TMS 12 Degigiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varbk ve yiikiimliiliiklere iliskin
ertelenmis vergi

ABustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasmin kapsammi daraltan ve bdylece
istisnanm egit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan iglemlere uygulanmamasin
saglayan degisiklikler yaymlamigtir. TMS 12'ye yapilan degisikiikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baglayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Degisiklikler, bir yikimlilliige iliskin yapilan
ddemelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmad:ginmn (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna agiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yitkiimliiliifiin ilk defa finansal
tablolara almmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadigmin belirlenmesinde &nemlidir.
Degisiklikler kargilagtirmali olarak sunulan en erken ddnemin baslangicinda ya da sonrasinda
gergeklegen islemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken dénemin baglangicinda,
kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gecici farklar igin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmas:
koguluyla) ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigli muhasebelegtirilir.

S6z konusu degisiklikierin Sirket’in finansal durumu ve performans1 iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir,
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25 Onemli muhasebe politikalannin dzeti

Finansal araclar

Finansal varlikiar

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolarn Hakkinda Y®énetmelikte
Degigiklik Yapilmasina Dair Yoénetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsihgi ayirabilme hakki tanmmis olup
yonetmeligin ylirlirlik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Sirket séz konusu yonetmelik
kapsaminda TFRS 9°a gore beklenen kredi zarar1 hesaplamay1 degerlendirmektedir. TFRS 9 standardi,
finansal araglarin smiflandirilmas: ve olgiimii, finansal varliklar igin hesaplanacak beklenen deger
diigiikliigii kargiligi ve finansal riskten korunma muhasebesi i¢in yeni ilkeler ortaya koymaktadir.
TFRS 9 standardma goére finansal varhiklarin simflandirilmasi ve 6lgiimii, finansal varhgmn yonetildigi
is modeline ve sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren s6zlesmeye dayali
nakit akiglarmma bagl olup olmadigina gére belirlenmektedir.

Ethin faiz yontemi

Etkin faiz ySntemi, finansal varhifn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamimn, ilgili finansal varlifin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandar.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit paray1 igermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde doniigtiiriilebilir, orijinal vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme
riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Gercegie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, sozlesmeye bagh nakit akislarmmn
tahsil edilmesini ve satilmasim amaglayan is modeli diginda kalan diger model ile y6netilen finansal
varliklar ile finansal varhga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada
kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde
edilen veya elde edilme nedeninden bagunsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir
portféyiin pargasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gergege uygun degerleri ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarmi takiben de gercege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan deferleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli muhasebe politikalannin $zeti {devami)

Finansal araclar (devami)

Itfu edilmis maliyetli ile olciilen JSinansal variklar

Finansal varhifin, sézlesmeye bagh nakit akiglarmin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmas: ve finansal varhga iligkin sézlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit akislarma yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen finansal varlik olarak simflandiriimaktadir.
Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varhklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alimmalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi” kullanilarak “Itfa edilmis maliyeti” ile Slgiilmektedir.
Itfa edilmis maliyeti ile olgiilen finansal varhiklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna
yansitilmaktadir,

Gergege uygun deger farks difer kapsaml: gelire yansitilan finansal varliklar

TFRS 9 uyarinca finansal varhklarin sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve satilmasini
amaglayan is modelinde yonetilmesi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinm, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan fajz ddemelerini iceren nakit akislarina yol
a¢mas! durumunda ilgili finansal varliklar gercege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilarak
Olgiilmektedir.

Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda ahnmaktadir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarm takiben
gergege uygun degeriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan
menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede pay: temsil eden
menkul degerlerin temettii gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal varhklarin gergege uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri
arasindaki fark yani “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varlifin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gergeklesmesine kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve 6zkaynaklar altindaki “Kar veya
Zararda Yeniden Simiflandinlacak Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler” hesabinda
izlenmektedir.

S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikanldifinda 8zkaynak iginde yansitilan
birikmis gergege uygun deger farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varhiklar olarak simiflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degetler gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

iIk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir dzkaynak aracina yapilan

yatirimin gerg:ege uygun degerindeki sonraki degigikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmam
konusunda, geri dtinulemeyecek b1r tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmas: inda
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Finansal araclar (devami)

Faktoring alacaklar: ve diger alacaklar

Faktoring alacaklar1 ve difer alacaklar, ilk kayit tarihinde gergefe uygun degerleri ile
muhasebelegtirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde faktoring alacakliari,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Faiz geliri,
reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak
kayitlara alinr,

Faktoring alacaklarmin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar karsilig:
Sirket'in faktoring alacaklan portfyiindeki tahsili siipheli alacaklam kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihign BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih 28861 sayih Resmi
Gazete’de yaymmlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik™ hiikiimlerine uygun olarak aymmaktadir.
Ilgili Yonetmelige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin aras1 geciken faktoring alacaklarmnin
teminatlari dikkate alindiktan sonra en az %20°si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin
aras1 geciken faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarmin teminatlan dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda 6zel kargilik ayrilmaktadar.

19 Mart 2020 tarihli ve 8950 sayili Kurul Kararmnda belirtildigi iizere, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolarnn Hakkinda Y6netmeliginde
belirtilen 90 giin gecikme siiresinin 180 giin olarak uygulanmasina ve 90 giinliik gecikmeye ragmen
“Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina aktarilmayan alacaklar igin sirketlerce kendi risk modellerine
gore karsilik ayrilmasma devam edilmesine karar verilmistir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varhklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliiiine ugradigina
iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu
zarar olayinm ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglar: iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigmma iligkin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger disiikliigii zaran
olugur.,

Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akislarinin finansal
varhgin esas faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Faktoring alacaklar haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal
varhgin kayith degerinden diisiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda sdz kon
karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsiltk hesabindaki degisimler kar veya zarap-t&bloss
muhasebelestirilir. 4
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Finansal Varliklarda Deger Diisitkliigii (devamz)

Gergege uygun deger farki difer kapsamh gelire yansitilan &zkaynak araglari haricinde deger
diigiikliigii zaran sonraki dénemde azalirsa ve azahs deger diisikliigii zararinmn muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa onceden muhasebelestirilen deger
diisiiklidgii zaran deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimn deger dusiikliigii higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmas: durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde
kar / zararda iptal edilir.

Kayittan diisme politikasima iligkin aciklamalar

Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar ile Finansal Tablolar:1 Hakkinda Yonetmelik, 27 Kasim 2019 tarih ve 30961 sayill
Resmi Gazete’de yaymlanmigtir. Bu yonetmelik ile birlikte, finansal kuruluslar tarafindan “Zarar
Niteliindeki Alacaklar” olarak simflandirlan faktoring alacaklarinm, geri kazanilmasma iligkin
makul beklenti bulunmayan kisminmn sirketler tarafindan kayittan diigiilmesine ve bu yolla bilanco
digma gikarilmasma olanak saglanmstir,

Finansal Yiikiimliiliikier

Finansal yiikiimliiliikler alman krediler ve ihrag edilen menkul kiymetler olup baglangicta gergege
uygun degerlerinden yitkiimliiligin edinimi ile direkt iliskili iglem maliyetlerinin diisiilmesi ile
bulunan degerden muhasebelestirilir. Sonraki dénemlerde ise etkin faiz orami {izerinden hesaplanan
faiz gideri ile birlikte etkin faiz y6ntemi kullanlarak itfa edilmig maliyet bedelinden
muhasebelegtirilir,

Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, satim alim maliyetleri {izerinden birikmis amortisman ve birikmis deger kayh
diigillerek gosterilmektedir. Maddi varliklar satildifn zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diigiildiikten sonra olugan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik dmiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yOntemine gére amortismana tabi tutulmaktadir. Ekonomik &miir ve amortisman metodu diizenli
olarak gbzden gegirilmekte, buna bagh olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varhktan
edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir. Amortisman hesaplamasinda
dikkate alman aktiflerin ekonomik Smiirleri asagidaki gibidir:

Faydah 6miir

Mobilya, mefrusat ve biiro makineleri 3-10 w1l
Kasalar 50 vl
Ozel maliyetler Syil

Nakil vasitalar Syil
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Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazihm lisanslarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim
lisanslari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylani ile kalici deger kayiplan diisiilerek
yansitilir. Maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi &miirleri
lizerinden, satin alm tarihinden itibaren iktisadi &miir senelerini asmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin ortalama ekonomik dmiirlerini yansitan amortisman siireleri agagida
belirtilmistir:

Faydal ¢miir

Maddi olmayan duran varliklar 3-15y1l
Varliklarda deger diigiikliigii

Sirket, her bir biléngo tarihinde, her bir varlifa iliskin deger kaybi olduguna dair herhangi bir gésterge
olup olmadigim degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, o varhin geri kazamlabilir tutan
tahmin edilir. Heniiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan varhklarin geri kazamlabilir degeri her
bilingo ddneminde belirlenir. Eger séz konusu varliin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir
biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiiksekse deger
diigitkliigli meydana gelmistir.

Geri kazanmlabilir tutar varhifin net satis fiyat: ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullamm degeri, bir varhiin siirekli kullanimindan ve faydah &mrii sonunda elden ¢ikariimasindan
elde edilmesi beklenen nakit akiglarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir.

Calhsanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarma iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Tirkiye Muhasebe Standard” (“TMS 19”) hiikiimlerine gdre muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Caligan Haklar1 Kargilig1” hesabinda suniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davramislar digindaki sebeplerle igine son verilen ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidir. Kidem tazminat1 karsiligi, bu Kanun kapsammda olusmasi muhtemel yilkiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullamiarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri &dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansttilmaktadir.
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Kargiliklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler
Kargiliklar

Kargihklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiligi
varsa, bu yiikiimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik gikar saglayan kaynaklarin elden gikarilma
olasii§1 mevcutsa ve yikkiimliliglin tutani giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alnr.
Paranin zaman igindeki deger kaybi &nem kazandifinda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Kargiliklar her bilango tarthinde gdzden
gegirilmekte ve ybnetimin en iyi tahminlerini yansitacak gekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Kogullu varlik ve yiikiimliiliikler

Kosullu yiikiimliiliikler, kaynak aktarmmini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tasimiyor ise mali
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Kogullu varliklar ise finansal tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gelir ve giderlerin muhasebelegtirilmesi

(i) Faktoring gelirleri
Faktoring faiz gelirleri miisterilerine yapilan pesin Sdemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. 86z konusu faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

{ii) Ucret ve komisyonlar
Faktoring islemlerinden dolay: elde edilen iicret ve komisyonlar iligkilendirilen iglemin siiresine bagh
olarak gelir tablosuna yansitilir. S6z konusu gelirler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iii) Temettii gelirleri
Temettl gelirleri alinmaya hak kazamldig: tarihte gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iv} Diger gelir ve giderier
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelegtirilirler.

(v) Finansman giderleri
Finansman giderleri, kredi faiz giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir.

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

Cari y1l vergi ylikiimliiligii, donem karmin vergiye tabi olan kism1 fizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile
vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttufundan dolay1, kar veya zarar tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliliigi bilango tarihi itibariyla
yasallagmis ya da 6nemli lgiide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmigtir.

25 Mayis 2021 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanan “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’nde
Degisiklik Yapilmasin Dair Teblig” ile 1 Ocak 2021'den itibaren baglayan vergilendirme dofiitiei
1 Temmuz 2021'den itibaren uygulanacak efektif vergi oran1 %25 olarak agiklanmig {." (20}

tebligde belirtilmektedir.
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Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Turkiye’de gegici vergi iiger aylik dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31
Aralik 2021 tarihi itibariyla kurum kazanglarmin gecici vergi dénemleri itibartyla vergilendirilmesi
agamasinda, 25 Mayis 2021 tarihinde yayimlanan teblig degisikligi kapsaminda, kurum kazanglan
tizerinden %25 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2020:%22).

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya
s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmis vergiler

Ertelenen vergiler, yikimliilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir ve
gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan &zsermaye ile iliskilendirilen varliklarla
ilgili ise vergi etkileri dofrudan &zsermaye hesap grubuyla iligkilendirilir. Ertelenen vergi
hesaplamasinda, yiiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi yukiimliiliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmas: durumunda, ertelenen vergi varhiklari ve ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri, kargilikl olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, varhklarin olusturuldugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi dénemde gegerli
olan vergi oranlan iizerinden hesaplanir.

Alman krediler

Alman krediler ilk olarak iglem maliyetlerini de igeren gergege uygun degerleri ile kayitlara alinir,
daha sonra etkin faiz metodu kullamlarak iskonto edilmis maliyet bedelleri ile degerlenir.

Iliskili taraflar
Iliskili taraflar, Sirket ile iligkili olan kisi veya isletmedir.

() Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iliskili sayilir: Sz
konusu kisinin,

(i) Sirket iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,
(ii) Sirket lizerinde Gnemli etkiye sahip olmasi durumunda, o
(iii) Sirket’in veya Sirket’in bir ana ortakhimnin kilit yonetici personelinin - f

durumunda. . o L
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamr)
25  Onemli muhasebe politikalarinmn zeti (devami)
Thiskili taraflar (devami)

(b) Asagidaki kosuliardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

(i) Isletme ve Sirket’in aym1 grubun ilyesi olmas: halinde.

(ii) Isletmenin, diger isletmenin istiraki ya da ig ortaklig1 olmas1 halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayn1 bir iiglincii tarafin is ortaklif1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir igletmenin is ortaklig1 olmas: ve diger isletmenin sdz konusu
figlinci igletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iligkili olan bir igletmenin ¢alisanlarma iliskin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda pldnlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin bdyle bir
plémmin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kiginin isletme {izerinde Snemli etkisinin bulunmasi
veya s6z konusu igletmenin Kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, raporlama
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kiralamalar (Kiraci olarak)

Sirket, bir sozlesmenin baglangicinda, sdzlegmenin kiralama sozlesmesi olup olmadigim ya da
kiralama iglemi igerip icermedigini degerlendirir. Sézlesmenin, bir bedel karsilifinda tanimlanan bir
varhgm kullammim kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sézlesme, bir
kiralama stzlesmesidir ya da bir kiralama iglemi igermektedir.

Sirket, bir stzlesmenin tanimlanan bir varligm kullanimim kontrol etme hakkini belirli bir siire icin
devredip devretmedigini degerlendirirken agagidaki kosullar g6z éniinde bulundurur:

* Sozlesmenin tanimlanan bir varlik igermesi (bir varh@in stzlesmede agik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanmasa),

e Varhgm islevsel bir bollimilniin fiziksel olarak ayri olmasi veya varlifin kapasitesinin
tamamma yakimm temsil etmesi (tedarik¢inin kullamm siiresi boyunca varlii ikame etme
yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda sajlamasi durumunda varlik
tanimlanmig degildir), W i

= Sirket’in tammlanan varligm kullanimindan saglanacak ekonomik y: Yarfs
yakinini elde etme hakkinin olmast,
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* Sirket’in tanimlanan varhgm kullamimim ySnetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin kuilanmimn
yonetme hakkina agagidaki durumlardan herhangi birinin varlig: halinde sahip olmaktadir:
a) Sirket’in, kullamm stiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagini yonetme ve
degistirebilme hakkina sahip olmas1 veya
b) Varhigmm nasil ve hangi amagla kullamlacagma iligkin asagidaki kararlarin &nceden
belirlenmis olmasi:
i. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligi isletme (veya varligi kendi belirledigi sekilde
isletmeleri i¢in bagkalarin ySnlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarikginin bu isletme
talimatlarmi degistirme hakkinin bulunmamas: veya
ii. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagim 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligm belirli 6zelliklerini) tasarlamig olmasi.

Sirket, yukarnida yer alan sdz konusu degerlendirmeler sonrasmda, kiralamanin fiilen basladigi tarihte
finansal tablolarma bir kullanim hakk: varli1 ve bir kira yikiimliiliigii yansitir.

Kullamm hakkr varliga

Sirket, kiralamanin fiilen bagladif: tarihte kullanim hakki varligim maliyeti iizerinden 8lger. Kullanim
hakk1 varhigimin maliyeti asagidakileri igerir:

a) kira yilkkiimliiliigiiniin ilk él¢iim tutar,

b) kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya Gncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden alman
tiim kiralama tegviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

¢) Sirket tarafindan katlanilan baglangigtaki tim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varlifin, kiralamanin hiikiim ve kogullarmin gerektirdigi duruma getirilmesi igin
restore edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlamlan maliyetler (stok iiretimi igin
katlamlan maliyetler harig).

Sirket maliyet ydntemini uygularken, kullanim hakk: varligini:
a) birikmis amortisman ve birikmis deger dugiikliigii zararlan diistilmiis ve
b} kira ytikiimliiliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gére diizeltilmig maliyeti tizerinden &lger.

Sirket, kullanim hakki varlifim amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar
Standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullamim hakki varhgmimn deger diigiikliigiine
ugramis olup olmadifmi belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger dilsiikliigli zararmm
muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikliigii Standardi uygulanir.

Sirket’in kira yiikiimliiliigiiniin Sl¢limiine dahil olan ve kiralamanin fiilen bagladifi tarihte
gergeklesmemis olan kira ddemeleri asagidakilerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagh olan, ilk Slgiimii kiralamanin fiilen bagladif tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan kira &demeleri,
¢) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay: sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacs
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iligkin ceza ddemeleri. 4
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)

25 Onemli muhasebe politikalarinm 5zeti (devam)

Kiralamalar (Kiraci olarak) (devami)

Kullanim hakk: varigt (devam)

Kiralamanin fiilen bagladif: tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiliigiinti asagidaki sekilde slger:

a) Defter degerini, kira yiiktimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmig olan kira 6demelerini yansitacak gekilde azaltir ve

¢) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalart yansitacak sekilde
yeniden &lger. Sirket, kira yikiimlilliigiiniin yeniden lgiim tutarinmi, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Kolaylastirier uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama stzlesmeleri ile Sirket tarafindan distik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirlikli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinin tamidig1 istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu s6zlesmelere iligkin demeler olustukiari dénemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gbre yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere
nakit akim tablolarimi diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bi¢imde siuflandirlarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarimi gdsterir. Yatiim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatinmlar) kullandig: ve elde ettigi yatinim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Nakit ve nakit benzerleri 24.944 511
Faiz tahakkuklar (13) 2)
24.931 509
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3-NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla, bankalar detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Bankalar
- Vadeli mevduat 24 858 422
- Vadesiz mevduat 86 89
Toplam 24.944 511

31 Aralik 2021 tarihi itibariyla, vadeli mevduat ortalama vadesi 3 giin olup, ortalama Tiirk Liras: faiz
oram %14,51°dir (31 Arahk 2020: %10,12). 31 Aralik 2021 tarihi itibarryla nakit akis tablosu
hazirlanmasmda kuilamlan nakit ve nakit benzeri tutar, 13 TL (31 Aralik 2020: 2 TL) tutarindaki faiz
ve gelir reeskontlarini icermemektedir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralk 2020 tarihleri itibariyla banka mevduati iizerinde blokaj
bulunmamaktadar.

4 - GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIiRE YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (NET)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, gergege uygun deger farki dier kapsaml gelire
yansttilan finansal varliklar olarak siniflandirilan devlet tahvillerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar,

- TRT040522T13 1.880 1.880
- TRT170822T15 1.468 1.467
- TRT020322T17 2.005 2.004
- TRT131130T14 1.041 -
Toplam 6.394 5.351
Deger diisiikliigii karsilif (54) 3)
Toplam 6.340 5.348

5 - ITFA EDILMIiS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR
5.1 Faktoring Alacaklan

31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklari detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Iskontolu faktoring alacaklari
Kazanlmamis faiz gelirleri (*)

Faktoring alacaklar, (net)
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5 — ITFA EDILMI$ MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (devam)
3.1 Faktoring Alacaklar (devamr)

(*) Kazamlmamig faiz gelirleri faktoring alacaklarmin vadeleri iizerinden hesaplanan faiz, komisyon
ve diger gelirlerin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna intikal
ettirilmemis kismini ifade etmektedir.

Sirket 2021 yilinda faaliyetlerine ara vermis ve bu ddnemde alacaklarn tahsilatina $nem vermistir. 15
Arahk 2021 tarih ve 2021/15 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Sirket faktoring faaliyetlerinin
sonlandirilmasma ve BDDK nezdinde faaliyet izninin iptali i¢in bagvuru yapilmasina karar verilmistir.
2021 yih itibari ile mevcut alacak bakiyesinin tamam tahsil edilmis, bununla birlikte yeni faktoring
islemi yapimamgtir. 31 Arahk 2021 tarihi itibariyle Sirket’in ileri vadeli faktoring alacaklan
bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: 27.807 TL). Ancak Sirket 2022 yilinda faaliyetlerine devam
edebilmek maksadiyla galigmalarim siiriimiis ve bu baglamda 24 Ocak 2022 tarih ve 2022/1 sayih
Yonetim Kurulu Karari ile Sirket ortaklarn Kazim Cenk Tiiliimen ve Celalettin Caglar’a ait hisselerin
tamaminin Emin Hakan Eminsoy’a devir yoluyla satiglar1 tamamlanmigtir. Sirket’in 2022 Mart ayinda
yapilacak olan Olagan Genel Kurul’'unda sermayesinin gerekli asgari 8denmis sermaye tutarmna
¢ikarilmasina iliskin ilgili resmi kuruluglar nezdinde bagvuru siireci baglamigtir.

Sirket’in 31 Arabk 2021 tarihi itibariyla takipteki alacaklari disinda vadesi gegmis fakat deger
diigiikligiine ugramamis faktoring alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2020: Yoktur).

31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2020 itibanyla Sirket’in kazanilmamig gelirler hari¢ faktoring
alacaklarinin vade dagilim agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

1 aya kadar - 10.690
1-3ay - 10.142
3-12ay - 6.891
Toplam - 27,723

Toplam faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk Oran 31 Arahk  Oran

2021 (%) 2020 (%)

ingaat - - 6.099 22
Elektrik taahhiit - - 4.398 16
Madencilik faaliyetleri - - 4.110 15
Tasimacilik faaliyetleri - - 3.206 i1
Tekstil - - 2.989 11
Tibbi ilag sanayi - - 2227 8
Demir gelik kémiir petrol - - 2.175 8
Makina ve Teghizat Sanayi - - 1.994 7
Turizm - - 2

Sirket, toplam faktoring alacaklarinin sektdrel dagilimini nihai bor¢lu bazinda ve
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5— ITFA EDILMI$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (devami)
5.1 Faktoring Alacaklan (devami)

31 Arahk 2021 ve 2020 tarihleri itibariyla faktoring alacakiarma karsihk alnan teminatlarin tasinan
degerinin dagilim1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2021 31 Arahk 2020

Sahsi kefaletler 195.273 437.497
Teminat ¢ek ve senetleri 11.232 15.027
Alman ipotekler 4.000 8.000
Teminat hisse senedi 6.548 11.467
Diger 1.000 1.000
Toplam 218.053 47299

5.2 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar

31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibartyla, itfa edilmis maliyeti ile lgiilen diger finansal
varliklar olarak smmiflandinlan dzel sektdr finansman bonosunun detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Yatinm Ad Itfa Tarihi Kayith Deger
Is Finansal Kiralama A.S. - - 2.972
Toplam - 2.972

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bilangoda yer alan bono vadesinde itfa olmug olup getiri oran1 %13
olarak iglem gormiistiir. Ayrica, 27 Ocak 2021 tarihinde 91 giin vadeli %18 basit faiz oram ile
1.280.000 TL nominal degerli Is Finansal Kiralama bonosu alinmig, 28 Nisan 2021 tarihinde itfa
olmustur. 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla itfa edilmis maliyeti ile &l¢iilen diger finansal varlik bakiyesi
sifirdir.

5.3 Takipteki Alacaklar

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklari ile ayrilan
karsiliklarn detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Takipteki Faktoring Alacaklar: 11.977 12.033
Ozel Karsiliklar 6.897 6.950
Takipteki Alacaklar, net 5.080 5.083

Sirket vadesi gegmis faktoring alacaklarina teminatlar dikkate alinarak kargilik kararnamesi tebliginde
belirlenen oran ve gecikme vadelerini dikkate alarak kargilik ayirmistir
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5 — ITFA EDILMIi$ MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (devami)
5.3 Takipteki Alacaklar (devam)

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve Ozel karsilik dagihmi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Toplam Takipteki Ayrilmis Toplam Takipteki Ayrlms
Alacaklar Karsilik (-) Alacaklar Karsilhik (-)
Vadesi 0-3 ay gecen - - - -
Vadesi 3-6 ay gegen - - - -
Vadesi 6-12 ay gegen . . - -
Vadesi 1 yil ve lizeri gegen 11.977 6.897 12.033 6.950
11.977 6.897 12.033 6.950

31 Aralik 2021 tarihi itibariyle takipteki alacaklar igin %100 oraninda kargilik ayrilmamasmm sebebi
bu alacaklarin tahsili i¢in devam eden davalarin heniiz kesinlesmemis olmasidir. Sirket hukuki takip
neticesinde bagka alacakli bankalar ile sz konusu borg¢lu aleyhine baska bir {ilkede yiiriitiilen icra
takibi ve hukuki siire¢ neticesinde birikmis alacaklarini tahsil etmeyi diisiinmektedir.

Ozel kargihiklarm donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Dénem basi 6.950 9.803
Ddnem iginde ayrilan kargilik tutart - 525
Dénem icinde yapilan tahsilat (53) o0
Kayittan diigiilen tutar (¥) - (3.348)
Dinem sonu 6.897 6.950

(*) 27 Kasim 2019/30961 tarib/sayili Resmi Gazete’de yayinlanan yonetmelik gergevesinde “Zarar
Niteligindeki Alacaklar” hesabinda izlenen ve geri kazamilmasina iligkin makul beklenti bulunmayan,
toplam degeri 3.348 TL olan alacak bakiyesi ve ayrlan karsiliklar1 31 Mart 2020 tarihi itibariyle
kayittan diisiilmiistiir.
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6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait maddi duran varhk
hareket tablosu agagidaki gibidir:

, 10cak 2021  ilaveler Cikislar 31 Arahk 2021
Malivet
Mobilya ve Demirbaglar 35 - - a5
Tagitlar 310 - (310) -
Biiro Makinalar: 227 - - 227
Kullamm Hakkr Olan Varltklar
Tagit araci 188 (188) -
Ozel maliyetler 22 - - 22
782 - (498) 284
Birikmis amortisman
Mobilya ve Demirbaglar 25 (1) - (26)
Tagitlar (263) - 263 -
Biiro Makinalar (176) 20 - (196)
Kullammm Hakk: Olan Varliklar
Tagit aract (144) 144 -
Ozel maliyetler (22) - - (22)
(630) (21) 407 (244)
Net Defter Degeri 152 40
10cak 2020 flaveler Cikislar 31 Arahk 2020
Malivet
Mobilya ve Demirbaglar 35 - 35
Tagitlar 310 - - 310
Biiro Makinalar 198 44 (15) 227
Kullarum Hakkr Olan Varitklar
Tagit araci 150 38 - 188
Orzel maliyetler 22 - - 22
715 82 (15) 782
Birikmis amortisman
Mobilya ve Demirbaglar 24) (1) - (25)
Tagitlar (203) (60) - (263)
Biiro Makinalari (149) (42) 15 (176)
Kullamim Hakk: Olan Varliklar
Tagit araci (62) (82) - (144)
Ozel maliyetler (22) - _ k22
(460) (185) 15 F o by »
1 [ o e
Net Defter Degeri 255 ' 9.
et Defter Deg ~ igﬂ,ﬂ'(f?é
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKL.AMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.)

7 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait maddi olmayan duran

varlik hareket tablosu asagidaki gibidir:

10cak2021 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2021
Malivet
Yazilimlar, Haklar 355 - (2) 353
Birikmis amortisman
Yazilimlar, Haklar (346) (6) - (352)
Net Defter Degeri 9 1
10cak2020 flaveler Cikiglar 31 Arahk 2020
Malivet
Yazilimlar, Haklar 355 2 (2) 355
Birikmis amortisman
Yazilimlar, Haklar {342) (6) 2 (346)
Net defter degeri 13 9

8 - DIGER AKTIFLER ve PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, diger aktifler agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Ortaklardan alacaklar (*) (Dipnot 21) 2.276 1.372
Faktoring iglemlerinden BSMV alacaklar - 84
Pesin $denmis giderler (¥*) 38 67
Diger 1 2
Toplam 2.315 1.525

(*) Ortaklardan Alacaklar’daki bakiye i¢in 2021 yili igerisindeki hareketleri gbz 6niine alinarak ve
TCMB tarafindan haftalik olarak agiklanan TL mevduatlara ve TL tiiketici kredilerine uygulanan faiz

oranlarinin ortalamasi alinarak emsal faiz orami hesaplanmak suretiyle 3 aylik

dénemlerde faiz

uygulanmis ve tahakkuk ettirilmigtir. {lgili faiz geliri “Kar Zarar Tablosu” igerisinde “Diger Faaliyet
Gelirleri” kalemi altinda gosterilmistir. 24 Ocak 2022 tarihi itibariyla ortaklardan alacaklarm

tamamina yakini tahsil edilmis olup bu tarihi itibariyla bakiyest 20 TL dir.

7
(**) Pesin Odenmis Giderler, 16 TL (31 Arahk 2020: 26 TL) tutarindaki pers

sigortas1 ve ofis sigortasi, 11 TL (31 Aralik 2020: 20 TL) tutarindaki ofis kirasi
2020: 11 TL) tutarindaki BDDK katilim pay: giderlerden olusmaktadir.
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

9 - ALINAN KREDILER
31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Etkin Faiz Déviz TL Etkin Faiz Diviz TL
Oram (%) tutar1  kargihfi  Oram (%) tutann  karsihgi
Yurtici bankalar:
Sabit faizli krediler:
-TL - - - B, -
Degisken faizli krediler:
-TL - - - 23,75 - 5.786
Toplam - 5.786

10- FAKTORING BORCLARI
Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).
11 - KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net)

31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, kiralama iglemlerinden borglarin detay1 agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020
TL YP TL YP
Nominal . - 188 -
Maliyet - - (147) -
Defter Degeri - - 41 -

12 - IHRAC EDiLEN MENKUL KIYMETLER
Yoktur (31 Aralik 2020: Yoktur).
13 - DIGER YUKUMLULUKLER

Diger yiikiimlillikler aguwhkli olarak denecek vergi ve yilkiimliiliikler ile 2021 yili igerisinde
gergeklestirilen mal ve hizmet alimlar1 nedeniyle diizenlenen faturalara dayali olarak tedarikgilere
borglanilan ancak ddemeleri 2021 yilinda gergeklesecek olan giderlerden olugmaktadir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler (*) 58 109
Gider tahakkuklar 47 22
Tedarikgilere borglar 2 6

Toplam 107
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

13 - DIGER YUKUMLULUKLER (devam)

(*) 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, 8denecek vergi ve yilkiimliilikkler asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Odenecek gelir vergisi borcu 27 31
Odenecek sosyal sigorta primleri 27 35
(:_:)denecek BSMV 4 42
Odenecek Damga vergisi ve KDV borcu - 1
Toplam 58 109

14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Calisan Haklan Yiikiimliiligii

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, ¢aliganlara saglanan faydalarin detayi asagidaki
gibidir;

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Kidem tazminat1 kargihign 125 133
Kullanilmamis izin karsilif 43 23
Toplam 168 156

Kidem tazminatt karsihg

Sirket, mevcut i kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati Sdemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla tam tutar olarak 8.284,51 TL (31 Arahk 2020:
7.117,17 (tam) TL) ile sinirlandirilmigtr.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degiidir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsiligi galisanlarin emekliligi halinde 8denmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliigtin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Kidem tazminati kargihfi ¢alisanlarm emekliligi halinde sirketin 6demesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS 19 igletmenin yiikiimliiliiklerinin
hesaplanabilmesi igin aktlieryal degerleme yontemlerinin kullanimim gerekli kilmaktadir. Bu
baglamda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda agagidaki aktileryal varsayimlar kullamlmistir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Iskonto oram (%)
Emeklilik olasil:fina iligkin sirkiilasyon orani (%)
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31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

14 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Cabsan Haldan YiikiimliiliiFii (devami)

Kidem tazminaty karsihg (devami)

Temel varsayim, her hizmet yiln igin belirlenen tavan karsihginmn enflasyon ile orantih olarak
artmasidir. Bdylece uygulanan iskonto oram: enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oram gdsterir. Sirket’in faaliyetlerine ara vermesi ve dénem sonrasmnda lisansinin jadesi konnsundaki
karar nedeniyle ihtiyatlihk geregi iskonto oram diigiik tutularak kidem tazminat: karsihgi yiiksek
tutulmustur.

Kidem tazminat1 karsilyginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2021 2020
Diénem Bagi - 1 Ocak 133 120
Hizmet maliyeti 14 14
Faiz maliyeti 12 10
Aktiieryal Kazang/(Kayip) 144 51
Cari dénem igerisinde ddenen (178) {62)
Dinem Sonu — 31 Arahk 125 133

Izin karsihi

31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait, izin karsihklarinin
dtnem igindeki hareketleri agsafidaki gibidir:

2021 2020
Dénem Basi - 1 Ocak 23 25
Cari dénem igerisinde 6denen (14) (10)
Cari dénemde ayrilan kargilik tutari 64 62
Cari dénemde karsilik iptali (30) (54)
Dénem Sonu — 31 Arahk 43 23

Devam eden davalar

Rapor tarihi itibariyle Sirket aleyhine a¢ilmis ya da Sirket’in miidahil oldugu 6 adet iflas erteleme
davasi (31 Aralik 2020: 7 adet), 4 adet menfi tespit davasi (31 Aralik 2020: 4 adet) ve 1 adet diger
dava (31 Arahk 2020: 5 adet) olmak iizere toplam 11 adet (31 Aralik 2020: 16 adet) dava
bulunmaktadir.

Rapor tarihi itibariyle Sirket hukuk miisavirlifinden temin edilen beyana gore Sirket’in takipteki
faktoring alacaklari igin yiiriittigli 22.437 TL tutarinda 30 adet (31 Aralik 2020: 30 adet) icra ve haciz
takibi ile 6 adet (3] Aralik 2020: 6 adet) iflas takibi bulunmaktadlr F1nansal tablolarda soz konusu




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalan geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu hesap déneminin sonunu takip eden ddrdiincii aym yirmi besinci giinii aksamina
kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte denmektedir.

Tiirkiye’de kurumlann ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilerek, vergi yasalarinda yer alan istisnalarm indirilerek bulunacak yasal vergi matrahina
uygulanan kurumlar vergisi oram 1 Ocak 2021 tarihinden sonra % 20 olarak uygulanmaktaydi. Ancak,
22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 7316 Sayih
Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun’un 11 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 13 iincii madde
ile kurumlar vergisi orani 2021 yil vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan igin %25, 2022 yilh
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak uygulanacak gekilde diizenlenmistir. Bu
degisiklik 1 Temmuz 2021 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baglamak iizere 1
Ocak 2021 tarihinden itibaren baslayan dénemlere ait kurum kazanglarinmn vergilendirilmesinde
gegerli olmugtur. Vergi orani degigiklifinin 22 Nisan 2021 itibariyle yiiriirliige girmesi nedeniyle, 31
Aralik 2021 tarihli finansal tablolarda dénem vergisi hesaplamalarinda vergi oram %25 olarak
kullanilmigtir (2020: %22).

Y1l iginde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
tizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmig ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali
borca da mahsup edilebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gbre beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara &denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri stopaja tabidir. Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi aracihigi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettii 6demeleri 22 Arahk 2021 tarihine kadar %15 oraninda stopaja tabii idi.
Ancak, 22 Aralik 202] tarihli ve 31697 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 4936
sayth Cumhurbagkan1 Karar uyarinca 193 numarali Gelir Vergisi Kanunu ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun kar pay: dagitimimna iliskin hiikiimlerinde diizenleme yapilmig olup, %15 olan
stopaj oram %10°a indirilmistir. Gegmis yillar karmin sermayeye ilavesi, kar dagitim: sayilmaz,
dolayisiyla stopaja tabii degildir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatah islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlari degisebilir.

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Kurumlar vergisi gideri (996)
Pesgin 6denen vergiler 1.036

Cari Donem Vergi Varhgy/(Borcu) 40
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Verei oideri 1 Ocak - 1 Ocak -
ergt gt 31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (996) (620)
Ertelenmis vergi gelir / (gider) etkisi (72) 4
(1.068) (616)

Cari dénem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oram kullanilarak hesaplanan vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Vergi incesi kar % 3.553 % 2.776
%22 vergi oran ile olusan vergi gideri 25 (888) 22 (611)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger
. e (180) 5)
ilave ve indirimler, net
Cari yil vergi gideri (1.068) (616)
Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varhgin veya yiikiimlilliigiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas deferi arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar igin “Gelir Vergilerine iligkin
Tiirkiye Muhasebe Standard1” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta
ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplamalarinda oranlar gegici farklarm gergeklegecegi
déneme bagh olarak %23 ve %20 olarak belirlenmistir (31 Aralik 2020 : %22).

Hesaplanan ertelenmis vergi varhif ile ertelenmis vergi borglan finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varliklan ve
yiikiimliiliiklerinin etkileri, yiirtirliikteki vergi oranlari kullamlarak agagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis Vergi Varhklary/

Toplam Gecici Farklar (Yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralhik
2021 2020 2021 2020
Kidem tazminati ve izin karsihg1 168 156 39 34
Menkul kiymet reeskontu degerleme fark: 7 7 2 2
Ozel kargilik giderleri 2.787 2.900 557 638
Ertelenmis vergi varhkiar: 2.962 3.063 598 674
Maddi duran varhik amortisman fark: 53] 2n n (€))
TFRS16 kira gideri fark: 3) - {1)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri {5) (24) ()] ﬁ 3
L :
Ertelenmis vergi varliklari, (net) 2.957 3.039 59 xi.8 ‘Ig_x
i
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLLAMA VE DIPNOTLAR
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis vergi varlifi hareket tablosu agagidaki gibidir:

2021 2020
Dinem Bagi - 1 Ocak 669 665
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
geliri/(gideri) (72) 4
Dé6nem Sonu - 31 Arahk 597 669

16 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2021 tarihi itibartyla Sirket’in ddenmis esas sermayesi 35.000 TL’dir (31 Aralik 2020;
30.000 TL). Sirket’in tescil edilmis 6denmis sermayesi beheri nominal 1 Tam TL nominal degerinde
35.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

22 Haziran 2021 tarih ve 2021/8 nolu Y&netim Kurulu Karar ile sirket sermayesinin 5.000 TL
arttirilarak 35.000 TL’ye gikarilmasma karar verilmigtir. 12 Agustos 2021 tarihli Olagantistii Genel
Kurul Kararina istinaden BDDK ve Ticaret Bakanligi’ndan gerekli izinlerin temini sonras1 19 Agustos
2021 tarihinde ilgili sermaye artirmmi Ticaret Sicil’de tescil edilmistir. S6z konusu sermaye artigimn
tamami gerekli yedeklerin ayrilmasi sonrast eklenen 2.049 TL tutarindaki 2020 yili karmin eklenmesi
ile 5.007 TL’ye ulagan dagitilmams karlardan olusan olaganiistii yedeklerden saglanmstir.

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki hissedarlan ve sermaye igindeki paylar:
tarihi degerlerle agagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Pay Tutar1  Pay Orani(%) Pay Tutarn Pay Orami(%)
Emin Hakan Eminsoy 25.012 71,46 21.439 71,46
Kazim Cenk Tiiliimen {*) 6.663 19,04 5.711 19,04
Celalettin Caglar (*} 3.325 9,50 2.850 9,50
Odenmis Sermaye 35.000 100,00 30.000 100,00

(*) Bilango tarihini miiteakiben 24 Ocak 2022 tarihinde Kazim Cenk Tiiliimen ve Celalettin Caglar
hisselerinin tamamin1 ve bu hisseleri temsil eden nama yazih senetleri Emin Hakan Eminsoy’a devir
ve ciro etmislerdir. 24 Ocak 2022 tarih ve 2022/1 sayih Yénetim Kurulu Karan ile pay devrinin
onaylanmasma ve keyfiyetin Hissedar Pay Defterine iglenmesine, pay devrine iliskin islemler
hakkinda yasal mevzuatla Sngoriilen ilgili mercilere gerekli bildirimlerin yapilmasina karar verilmistir.

Finansal tablolarda yasal yedekler diginda izlenen birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir. 2021 yilinda ortaklara kar dagtimi séz konusu
olmamistir. Bilangoda Kér Yedekleri arasinda “Olaganiisti Yedekler” kalemi igerisinde belirtilen
dagititmamg kir tutari, %5 yasal yedek ayrildiktan sonra kalan tutan ifade etmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler, birinci ve ikinei tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
aynhr Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertlp yasal yedekler, slrketm odenrms sermayesmm

6denmis sermayenin %5’ini asan dagltllan karm %10’udur. Turk Ticaret Ka
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedii siirece sadece zararla
kullanlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas: miimkiin degildj
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16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in 31 Araltk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihleri itibariyle kar yedekleri detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Yasal Yedekler 921 813
Olaganiistii Yedekler (*) 7 2.959
Diger Kar Yedekleri 669 665
Toplam 1.597 4.437

(*) 22 Haziran 2021 tarih ve 2021/8 nolu Yonetim Kurulu Karan ile sirket sermayesinin 5.000 TL
arttirilarak 35.000 TL’ye gikarilmasina karar verilmistir. S5z konusu sermaye artiginin tamami gerekli
yedeklerin ayrilmas sonrasi eklenen 2.049 TL tutarindaki 2020 yili karinin eklenmesi ile 5.007 TL’ye
ulagan dagitilmamig karlardan olusan olaganiistii yedeklerden saglanmistir.

17 - ESAS FAALIYET GELIRLERI

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait faktoring
islemlerinden elde edilen esas faaliyet gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020

Faktoring faiz gelirleri 1.575 6.807
Faktoring alacaklarmdan alinan iicret ve komisyonlar - 20

Toplam 1.575 6.827

18- FINANSMAN GIDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman
giderleri detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

2021 2020
Kullanilan kredilere verilen faizler 45 709
Kiralama iglemlerine iligkin faiz giderleri - 2
Verilen iicret ve komisyonlar 9 40
Toplam 54 751
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19 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarthlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet giderleri
asagtdaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

2021 2020
Personel giderleri 1.598 1.868
Genel isletme giderleri (*) 1.431 1.416
Aragtirma geligtirme giderleri 78 75
Kidem tazminat1 karsiligs gideri - 13
Toplam 3.107 3.372

(*) Genel isletme giderlerinin detay1 asagida verilmigtir:

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

2021 2020
Genel igletme giderleri
Denetim ve danigmanlik giderleri 247 217
Kira giderleri 195 269
Vergi, resim ve harg giderleri 177 193
Bilgi islem bakim giderleri 138 136
Genel ofis giderleri (mutfak, temizlik, elektrik) 97 119
Amortisman giderleri 71 191
Aidat giderleri 67 131
Dava ve mahkeme masraflari 40 33
Haberlesme giderleri 23 21
Nakil vasita giderleri 17 60
Dhsardan saglanan hizmet giderleri 16 14
Temsil ve agirlama giderleri 14 24
Diger (*) 329 8
Toplam 1.431 1416

(*) Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Y&netimine ve
Denetimine [ligkin Tebli§ uyarinca uyumsuzluk gosteren bulgular nedeniyle, BDDK’nin 16 Eyliil
2021 tarihli ve 9810 sayil Karari ile idari para cezas: uygulanmis olup 263 TL olarak &denen ceza
bedeli diger kaleminin igerisinde gosterilmigtir,
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20 - DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet
gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak-31 Arahk

2021 2020

Diger faaliyet gelirleri
Bankalardan alian faiz gelirleri 3.469 85
Menkul degerlerden alinan faizler 744 239
Sermaye piyasasi islemleri kar . 1
Diger (*) 1.003 249
Toplam 5.216 574

(*) 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren hesap doneminde gerceklesen diger kalemindeki gelirler, 621
TL (2020: Yoktur) tutarinda sabit kiymet satig geliri, 310 TL (2020: 165 TL) tutarindaki ortaklara
borglar kalemine uygulanan faiz geliri (Dipnot 8), 54 TL (2020: 64 TL) tutarmdaki takip alacaklarina
ile iligkin tahsilatlar ve 18 TL (2020: 20 TL) tutarindaki diger gelirlerden olusmaktadr.

31 Arahk 2021 tarihinde sona eren hesap doneminde gergeklesen difer faaliyet giderleri 54 TL (2020:
3 TL) tutarindaki menkul degerler deger diisits gideri ve 3 TL (2020: Yoktu) tutarindaki kambiyo
zararlarindan olugmaktadir.

21 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, iligkili taraf bakiyelerinin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2021 31 Arahk 2020
Ortaklardan Alacaklar
Emin Hakan Eminsoy | -
Kazim Cenk Tiiliimen 2275 1.371
Toplam 2.276 1.371

Ortaklardan Alacaklar hesabi kaleminin icerigini yil igerisinde ortaklara yapilan &demeler
olugturmaktadir (Dipnot 8). S6z konusu tutarlar aylar itibari ile adatlandiriimak suretiyle faiz tahakkuk
ettirilmigtir. Tahakkuk eden faiz geliri 2021 yih ig¢in 310 TL olup Kar Zarar tablosunda “Diger
Faaliyet Gelirleri” altinda gdsterilmistir (2020: 165 TL) (Dipnot 20).

Yénetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yGnetim personeline &denen iicret ve benzeri menfaatler
toplami 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla 476 TL’dir (2020: 671 TL).
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Sirket risk yonetim stratejisi, Sirket faaliyetleri gergevesinde risklerin dlgiilerek risk-getiri dengesinin
gozetilmesi suretiyle sermayenin optimum dagitilmasi ve bilyimenin bu denge gergevesinde
saglanmastni amaglamaktadir.

Bu kapsamda Sirket faaliyetlerinin hacmine, niteligine, karmasikligina uygun risklerin belirlenerek
analiz edilmesi; uluslararasi ve yerel yasal diizenlemelere uygunlugun saglanmasi; muhtemel olumsuz
piyasa kosullarmm sermaye ve gelirler izerindeki etkisinin smirlandirmasi amaciyla risklerin izlenip
kontrol edilerek finansal giiclin korunmasy; risk seffaflifim ve risk farkindahgmi olugturarak Sirket
capinda bir risk kiiltiirii olusturulmass; yeni gelistirilecek iiriin veya hizmetlerden kaynaklanabilecek
riskin sirket tarafindan degerlendirilmesinin saglamasi temel uygulama esaslari olarak belirlenmistir.

a. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yiikiimliiliigiin{i yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlanir. Sirket Faktoring
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadur. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek ve miisterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol
altinda tutulmaktadir. Kredi riskinin tamamu Tiirkiye’dedir. Degisik sektérlerden farkhi miigteriye
hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmas: saglanmaktadir. Sirket, 2021 yihnda alinan bir dizi yonetsel
kararlar gergevesinde yeni faktoring riskine girmeme yoniinde hareket etmis ve mevcut riskiere iligkin
tahsilatlarmn takibini gergeklestirerek tiim alacagini tahsil etmistir.
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2021 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“TL*) olarak ifade ediimigtir.)

22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKIERIN NITELIGE vE DZEYI
(devami)

b. Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglar1 ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin faiz
oranlarinda yabanci para kurlarinda enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olugan

dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini likidite riski kur riski ve faiz riski
bagliklar: altinda takip etmektedir.

i Kur riski

Doviz cinsinden varhklar ve yiikiimliilikler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
iglemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tastmaktadir. Sirket,
kur riski almamak igin bilangodaki déviz pozisyonunu siirekli takip etmektedir.

Sirket’in 31 Arahk 2021 tarihi itibari ile yabanci para varlik ve yikiimliiligi bulunmamaktadir (31
Arahk 2020: Bulunmamaktadar).

i) Faiz oran: riski
Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz oram riskini yonetme gerekliligini dogurur. Sirket bu riski bertaraf etmek amaciyla
Faktoring sozlesmelerini sabit faiz ile diizenlemekte, alman kredilerini ise alacaklarmnin vadesini
gozeterek, piyasa sartlann ve beklentileri dogrultusunda hem degisken hem sabit faiz ile

diizenleyebilmektedir. Sirket’in faiz oranmna duyarh finansal araglari ve uygulanan ortalama faiz
oranlar: agagidaki gibidir:

31 Arahk Faiz 31 Arahk Faiz
2021 Oram (%) 2020 Oram (%)
Degisken faizli finansal araclar:
Finansal varhklar
- Faktoring alacakiar . - : -
Finansal yiikiimlilikler
- Alinan krediler - 5.786 23,75
Sabit faizli finansal araclar:
Finansal varliklar
- Bankalar 24.944 14,46 511 8,35
ge"l’!fff;n“ffsznd;g;’fa’k’ diger kapsamli 6.340 10,45 5.348 10,20
Faktoring alacaklar: ) 26.498 24,64
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger FV 2972 13,30
Finansal Yiikiimliiliikler
- Alman krediler - . . .
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGE VE DUZEYI
{(devam)

AsaZidaki tablo, Sirket’in degisken faizli finansal yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, yeniden
fiyatlanmaya kalan siireyi baz alarak ilgili vade yapilanmasina gére analiz etmektedir.

31 Aralik 2021
Syvil
3 aya Jayvelyil IveSyl ve
kadar arasi arast  iizeri Vadesiz Toplam
Alman krediler : - - - - -
Degisken faizli finansal
_yiikiimliiliikler = . - - -
31 Arahk 2020
S5yil
3 aya 3ayvelyl 1veSyl ve
kadar arasl aras1  iizeri Vadesiz Toplam
Alman krediler 5.786 - - - - 5.786
Degiisken faizli finansal
yiikiimliiliikler 5.786 - - - - 5.786

c Likidite riski
Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglarii karsilayamamas: ihtimalidir. Likidite riski
sektdrdeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarnin kisa siire igerisinde tilkenmesine yol acan kredi

notundaki diisiiglerden kaynaklamir. Likidite riskine karsi &nlem olarak yonetim, finansman
kaynaklarim ¢esitlendirmekte ve varliklari likidite dnceligiyle yonetmektedir.

Asagidaki tablolar, Sirket’in finansal borglarmi, bilango tarihinde, sozlesmelerde yer alan vade
tarihlerine kalan donemi baz alarak ilgili vadeye gére analiz etmektedir. Asagidaki vade analizinde
agiklanan tutarlar, s6zlesmeye dayah indirgenmemis (iskonto edilmemis) nakit akislaridir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, tiirev olmayan finansal borglar:

Sézlesme uyarmca

Defter 1yl nakit giris/¢ikaglar
31 Arahk 2021 degeri 1-3ay 3-12ay iizeri Vadesiz toplam
Alinan krediler - £ e - -
Kiralama
yiiktimbiiliikleri -
Diger - = - - <

Toplam nakit ¢ikislar: - - - - - z

Sozlesme uyarmnca

Defter 1y1 nakit girig/cikislar
31 Arahk 2020 degeri 1-3ay 3-12ay lizeri Vadesiz toplami
Alman krediler 5.786 6.104 : - -
Kiralama
yiikiimliilikleri 41 25 16 ) }
Diger - - - - -
Toplam nakit ¢ikislan 5.827 6.129 16 - -
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELICE VE DUZEYI
(devam)

d Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin rizasi dahilindeki bir iglemde, bir
finansal aracin alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Meveut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fiyat1 gergege uygun degeri en iyi bigimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini, halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, $irket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Faktoring alacaklari ve alman krediler ile diger kisa vadeli varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun
degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz olugu ve kisa vadeli olmalan sebebiyle kayith degerlerine yakin
oldugu dngoériilmektedir.

e. Sermaye yonetimi

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yénetmelik’'in 12. maddesine gére Faktoring
sirketlerinin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oramnin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmas: ve idame
ettirilmesi zorunludur. 31 Arahk 2021 tarihi itibartyla yapilan hesaplamada Sirket’in 6zkaynaklarn
aktif toplaminin yiizde ii¢iinii gegmektedir (31 Aralik 2020: Gegmektedir).

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 5. Maddesinde 25 Subat 2020
tarihi itibariyle yapilan degisiklik ile faktoring sirketlerinin asgari 6denmis sermayelerinin 30.000
TL’den 50.000 TL’ye gikartilmasina karar verilmistir.

23- BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HIiZMETLERE ILiSKIN
UCRETLERIN ACIKLANMASI

KGK'nin 30 Mart 2021 tarihinde miikerrer Resmi Gazete'de yayimlanan Kurul Kararma istinaden
bagimsiz denetim kurulusunca verilen hizmetlere iliskin iicretlerin agiklanmasi ile ilgili olarak 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla detayli bilgive asagida yer verilmistir:

31 Arahk 2021 31 Aralik 2020

Raporlama ddnemine ait bagimsiz denetim iicreti 47 45

Toplam 47 45
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24- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun 24.12.2021 tarih ve 1005 sayih Karan ile; 6361
sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununun Gegici 6. Maddesinin (2)
numarali fikras: ile Gegici 8.Maddenin (2) numarah fikras1 uyarinca, asgari 6denmis sermayelerinin
50.000.000 TL (tam} ‘ye artirmalar1 gereken Kanuna tabi faktéring, finansal kiralama ve finansman
sirketlerinden sermaye tamamlanmas1 igin ilave siireye ihtiya¢ duyan faktdring sirketleri igin 30
Haziran 2022 tarihine kadar siire verilmesine karar verilmigtir. Sirket, asgari 6denmis sermayenin
tamamlanmas: igin gerekli finansmaninin saglanmasi ile ilgili ¢alismalarmi y1l igerisinde devam
ettiritken faktoring faaliyetlerine ara vermis ve mevcut alacaklarinin tahsilatim saglamaya
odaklanmigtir. 15 Arahk 2021 tarih ve 2021/15 sayih Y&netim Kurulu Karan ile Sirket faktoring
faaliyetlerinin sonlandirilmasina ve BDDK nezdinde faaliyet izninin iptali i¢in bagvuru yapilmasina
karar verilmigtir. Ancak 20 Aralik 2021 tarih ve 2021/17 sayili Yonetim Kurulu Karan ile Sirket ilgili
iptal bagvurusunda vazgeemis ve 2022 yilinda faalivetlerine devam edebilmek maksadiyla
cahgmalarim siirlimiigtiir. Bu baglamda 24 Ocak 2022 tarih ve 2022/1 sayili Yonetim Kurulu Karari ile
Sirket ortaklarnn Kazim Cenk Tiilimen ve Celalettin Caglar’a ait hisselerin tamamimnimm Emin Hakan
Eminsoy’a devir yoluyla satiglan tamamlanmigtir, B&ylece yeni ortaklik yapisinda Emin Hakan
Eminsoy sirket sermayesi olan 35.000.000 (tam) TL icerisinde 34.999.996 (tam) TL karsilig:
34.999.996 adet payin sahibi olmustur. Bilango tarihini miiteakiben Sirket’in faaliyetlere devamin ve
sermaye artig yiktimliligiinii karsilamaya yonelik finansman temini ¢aligmalan sonuglandirilma
agamasinda olup 2022 Mart ayinda yapilacak olan Olagan Genel Kurul’'unda sermayenin 50.000.000
(tam) TL’ye c¢ikarilmasina iliskin BDDK ve ilgili resmi kuruluslar nezdinde bagvuru siireci
baglatilmigtir. Bu dogrultuda Sirket’in 21.02.2022 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Sirket’in
35.000.000 TL (tam) olan &denmis sermayesinin 2.400.000 TL (tam) kisminin gegmis yillar
karlarinin tasarruf edilebilir kismindan kargilanmak suretiyle, 12.600.000 TL (tam) kisminin ise
nakden olmak tizere 50.000.000 TL (tam)'na ¢ikartilmasina, bu dogrultuda ana sézlesmenin sermaye
baglikli maddesinin tadilini teminen Genel Kurul’un resmi mercilerden gerekli izinlerin alinmasma
bagh olarak 30 Mart 2022 tarihli Genel Kurul toplantisinda onaylanmak iizere gerekli miiracaat ve
prosediirlerin yapiimasmna karar verilmistir. Sirket bilanco tarihini miiteakiben 2021 y1li igerisinde
durdurulan faktoring faaliyetlerine 11 Subat 2022 itibariyle tekrar baglamig ve rapor tarihi itibariyle
8.485 TL tutarinda yeni fakioring islemi gerceklestirmistir.

Sermaye artigina ilave olarak, 2 Subat 2022 tarih ve 2022/5 sayili Yonetim Kurulu karar ile girket
tinvamm Sardes Finans Faktoring Anonim Sirketi olarak degistirme karari almistir. Buna iligkin
gerekli izin ve onaylarin almmasi i¢in bagvuru siireci baglatilmistir.
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