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A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Olumlu Goriig

Sardes Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosu ile aym
tarihte sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar tablosu, kir veya zarar ve diger kapsamh gelir
tablosu, zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de
déhil olmak fizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Goriigimiize gore iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akislarim, 24
Arahk 2013 tarih ve 28861 sayih Resmi Gazete'de yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar:
Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 hukiimlerini i¢eren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
tiim 6nemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Giriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagmsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hitkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarimin, olumlu griigiimiiziin olusturulmas: igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz. ‘
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3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok Snem arz eden konulardrr. Kilit denctim konulari, bir biitiin olarak finansal
tablolarm bafimsiz denetimi g¢ergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olugturulmasinda
ele almmig olup, bu konular hakkinda ayn bir goriig bildirmiyoruz. Tarafimizca; asagida agiklanan

konular kilit denetim konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir.

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindifi

Faktoring alacaklarimin deger diigitkliigii

Sirketin 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla
faktoring alacaklar1 toplam aktiflerinin
%74’ linii olugturmaktadir.

Faktoring alacaklarmin deger diisiikliigiiniin
tespiti ve alacaklara iligkin zararlarin
muhascbelegtirilmesi, bakiyelerin énemliligi,
muhasebelestirilmesinin zamanlamasi, BDDK
Muhasebe @ ve  Finansal  Raporlama
Mevzuati’nda belirtilen zamanlamaya
uymayan alacaklar i¢in de kredi degerliliginin

Risk degerlendirmemize istinaden &rneklem yoluyla
se¢ilmis faktoring alacaklarimin BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuat'na goére deger
diigiikliigiine ugrayip ugramadigi, deger diisiikliigiine
ugramas1 durumunda ise ilgili alacaklara iligkin
ayrilan karsthgm yeterliligi degerlendirilmistir.
Ayrica, faktoring alacaklan defer disiikliigii
karsiliklarina iligkin finansal tablo
dipnotlarmda yapilan agiklamalarim tamlig) ve
dogrulugu degerlendirilmigtir.

tespit edilmesindeki karmagiklik ve &znellik
nedeniyle yonetim igin Snemli bir yargi
alamidir. 86z konusu risk, deger diigikkliigiine
ugrayan faktoring alacaklarmm tespit
edilememesi ve ilgili alacaklara iligkin makul
deger disiikligii karsiigi ayrnlmamasidir,
Finansal tablolardaki faktoring alacaklan igin
ayrilan karsiliklar Dipnot 5'te agiklanmistir,

4) Yonetimin ve Ust Yénetimden Sorumiu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmas: i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; $irket’in strekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig1 siirece isletmenin stirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ySnetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gbdzetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakh onemli yanlighk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorilsiimiizii igeren bir bagimsiz denetci raporu
diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriltiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
glivence; yitksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan &nemli bir yanlighgm her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanlighklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlishklarn, tek DggHIaTVya
toplu olarak, finansal tablo kullamicilarmin bu tablolara istinaden alacaklar ekonqfi 3
etkilemesi makul 8lgiide bekleniyorsa bu yanlishklar Snemli olarak kabul edilir. , ’
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine liskin Sorumluluklar {(Devami)

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmcktcyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “tnemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriiglimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kantti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekirlik, kasith ihmal, gergefe aykm beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighi1 tespit edememe riski, hata kaynaklh dnemli bir yanlislig1 tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

Sirket’in i¢ kontroléiniin etkinligine iligkin bir gorils bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig: hakkinda
ve ybnetimin igletmenin siirekliligi esasim kullanmasmin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmas: durumunda olumlu goriis
diginda bir gorily vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kantlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
stirekliligini sona erdirebilir.

Diger hususlarin yan1 sira, denetim sirasinda tespit etti§imiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularmni iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Tligkin Rapor

1) 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinea; Sirket’in

1 Ocak - 31 Aralik 2020 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair Snemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’min 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Aykut Halit’tir.

AV K A

-5 -4

Sorumiu Denetgi

17 Mart 2021
istanbul, Tiirkiye
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SARDES FAKTORING A.5. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCG)
BiN TURK LIRASI
Bajimsz Denetimden Gegmiy Bafimsz Denetimden Gepmiy
VARLIKLAR Notlar (31 Aralik 2020) (31 Aralik 2019)
TP YP__ | TOPLAM TP YP TOPLAM

1 NAKIT, NAKIT BENZERLER] ve MERKEZ BANKASI 3 s11 - s11 452 - 452
IL GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN - - - - R -
L TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - . -
Iv. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (NET) 4 5348 - 5348 - - .
v ITFA EDILMI$ MALIYET{ iLE GLCTLEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) 34.553 - 34,553 51,606 - 51.606
5.1 Faktoring Alacakiart 51 26,498 - 26,498 45.993 - 45,993
511  Iskontolu Faktoring Alacaklan (Net) 26.498 - 26.498 45,993 - 45.993
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklan - - - - - -
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
521  Tiiketici Kredileri - . - . - -
522  Kredi Kartlan - - R - - -
523  Taksitli Ticari Krediler - - - . - -
53 Kiralams islemleri (Net} - - - - - -
53.1  Finansal Kiralama Alacaklan - - . - . -
532 Faaliyet Kiralamas Alacaklan - - - - - -
533 Kazamlmamug Gelirler (-) - - - - - -
54 it Edilmis Maliyeti fle $1chlen Diger Finansal Varikiar 52 2972 - 2972 - - -
55 Takipieki Alacaklar 53 12.033 - 12.033 15476 - 15476
56 Beldenen Zarar KargiliklarvQzel Kargiiklar (=) 53 (6.950) - (6.950) {9.863) - (9.86%)
VI ORTAKLIK YATIRIMLARE - - . - B .
6.1 Tstirakler {Net) - - - - - -
6.2 Bagh Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birikte Kontrol Ediler Ortakhklar (i Ortakliklar) (Net) - - - - - .
VIL  MADDi DURAN VARLIKLAR (Net} 6 152 - 152 258 - 255
VIIL  MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {Net) 7 9 - 3 13 - 3
X YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET) - - - - - -
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI 15 - - - 82 - 82
XI ERTELENMIS VERGI VARLIGI 15 669 - 669 665 - 665
XIL DIGER AKTIFLER 8 1,525 - 1.528 1.102 - 1.102

ARA TOPLAM . 42.767 - 42.767 54.175 - 54175
XIIL  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net) - - - - - -
13.1 A) Satig Amagh - - - - - -
13.2 B) Durdurylan Faaliyetere iligkin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 42.767 - 42767 | 54175 - 54.178

Iligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarn tamamlayici pargalaridir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SARDES FAKTORING A.§. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
BIN TURK LIRASI
Notlar Bapimsz Denetimden Gegmiy Bagumsiz Denetimden Gegmiy
YUKUMLOLUKLER ’ (31 Aralik 2020) (31 Aralk 2019}
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM
1 ALINAN KREDILER 9 5.786 - £.786 19.333 - 19.333
1L FAKTORING BORCLARI - - - R - -
1L KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (NET) 11 41 - a1 86 - 86
. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER {Net) 12 - . - - - .
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA YANSITILAN
FiNANSAL YUOKUMLOLDKLER - - - - . R
VL TUREY FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL KARSILIKLAR 14 156 - 156 145 - 145
7.1 Yeniden Yapilanma Kargilig - - - - - -
72 Caligan Hakdan Yokombalugd Karghg 156 - 156 145 - 145
73 Genel Kargtliklar - - - - - -
74 Dijier Kargithiklar - - - - - -
VIII.  CAKI YERGI BORCU 15 50 - S0 - - -
IX. ERTELENMI$ VERGI BORCU - - - . - -
X. SERMAYE BENZER| BORCLANMA ARACLARI - - - - - .
X1, DIGER YUKUMLULUKLER 13 137 - 137 174 - 174
ARA TOPLAM 6,170 - 6.170 19.738 - 19,738
XIIL SATIS AMACL] ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI {Net) - R . - - -
12,1 Satig Amagh - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere Hligkin - - - - - -
X  HZKAYNAKLAR 36.597 - 36.597 34.437 - M.437
131 Odenmiy Sermaye 16 30.000 - 30.000 30.000 - 30.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1  Hisse Senedi [hrag Primleri - - - - - -
1322 Hisse Senedi fp1al Karlan - . R - . R
13.23  Difer Sermaye Yedekleri - - - - - -
133 Kir veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmig Difier Kapsamli Gelirler
: veya Giderler - - - - - -
13.4 Kir veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirder veya
' Giderler - - - - - -
135 Kér Yedekleri 4437 - 4437 1.785 - 1.785
13.5.1  Yasal Yedekler 16 813 - 313 680 - 680
13,52 Statil Yedekleri - - - B - .
13.53  Olaganiisti Yedekler 16 2,559 - 2.95% - - -
13.54  Diger Kir Yedekleri 16 665 - 665 1.105 - 1,105
13.6 Xar veya Zarar 2.160 - 2160 2.652 - 1652
13.6.1  Gegmis Yillar Kér veya Zarar - - - - - -
13.6.2  Dénem Net Kir veva Zaran 2.160 - 2.160 2,652 - 2,682
YUKUMLULUK TOPLAMI 42,767 - 42,767 54.175 - 54.175

ilisikteki dipnotlar, bu finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SARDES FAKTORING A.§. NAZIM HESAPLAR
BIN TURK LIRAST
NAZIM HESAP KALEMLERi Notlar B‘E‘m’(‘;ln‘:::ﬁ':‘ggﬂf"“'“ B‘g““‘{';l":"r:frggfgf“mi'
TP YP__ | TOPLAM TP YP TOPLAM

L RiSKi [STLENILEN FAKTORING ISLEMLERi - - . R - .
1L RISKI [STLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLER] 2.890 - 2.890 7.078 - 7075
I ALINAN TEMIiNATLAR 51 472.991 - 472991 [ 1431216 - 1431.216
v, VERILEN TEMINATLAR - - - - - R
v, TAAHHDTLER - - . - - .
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taghhitler - - - - - -
521  Kiralama Tashhiitleri - - - - . .
5.2,1,1 Finansal Kiralama Tashhiktleri . - . - - .
5.2.1.2 Fpaliyet Kiralama Tashhitleri - B - - R .
522  Diger Caylabilir Tashhytter - . - - R .
VL TUREY FINANSAL ARACLAR - . - - - .
6.1 Riskten Korunma Amaglt Turev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Degier Riskinden Korunma Amagh Iglemler - - - - - -
6.12  Nakit Akig Riskinden Korunma Amach Iglemler - - - - - -
6.1.3  Yuridiindaki Net Yatinm Riskinden Konanma Amagh Iglemler - - - - - -
6.2 Alim Saum Amagh Iglemler - - - - - .
621  Vadeli Alm-Satm Iglemleri - - - . - -
6.22  Swap Ahm Satm fglemleri - . - - - .
6.23  Alm Satim Opsiyon Iglemleri - - - - - .
6.2.4 Futures Alim Satm iglemleri - - - - - -
625  Diger . - - . . -
VIL  EMANET KIYMETLER 510751 3.248 54373 68.562 4.605 72167

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 526.956 3.248 $30.204 [ L.506.853 4.605 1.511.458




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SARDES FAKTORING A.$. KAR VEYA ZARAR TABLOSU

BIN TURK LIRAST
T = 5 e
GELIR VE GIDER KALEMLERI Notlar Gepmly Geginiy |
(1 Ocak - 31 Arahik 2020) (1 Ocak - 31 Arahk 2019)

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 17 6.827 11.921

FAKTORING GELIiRLER} 6.827 11,921
1.1 Faktoring Alacaklanmdan Alinan Faizler 6.807 11670
1.1.1  Iskontol 6.807 11.654
1.2 Diger 0 16
1.2 Faktoring Alacaklanndan Alnan Ucret ve Komisyonlar 20 251
121  iskontolu 20 251
122 Diger -

FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Fatzler -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyontar - -

KIiRALAMA GELIRLERI -
15 Faktoring Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Iglemlerinden Alan Ucret ve Komisyonlar - -
I FINANSMAN GIDERLERI (-) 18 (751) (2.815)
2.1 Kullamlan Kredilere Verilen Faizler (705} {2.627)
22 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Kiralama Iglemlerine lligkin Faiz Giderleri 2} ®
24 Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar 40 (184)
I, BRUT K/Z (1+I} 6.076 9.106
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 1% (3.31) (3.698)
4.1 Personel Giderleri (1.868) (1.952)
42 Kidem Tazminat Karahj Gider {13) (13)
43 Aragurma Geligtirme Giderleri (75 (76)
4.4 Genel Igletme Giderleri (1.416) (1.657)
45 Diger
V. BRUT FAALIYET K/Z (LII+TV) 2.704 5.408
VI DIiGER FAALIYET GELIRLERI 20 574 517
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 85 296
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 239
6.3 Temettds Gelirleri -
64 Sermaye Plyasas Iglemleri Kin 1
6.5 Tiirev Finansal Iglemler Kan
6.6 Kambiyo Iglemleri Kan
6.7 Difger 249 221
VIL KARSILIK GIDERLERI s (499) (2.506)
7.1 Ozel Kargiliklar 499 (2.498)
7.2 Beklenen Zarar Kargiliklan - -
73 Genel Kargiliklar - -
7.4 Diger - (8)
VOl  DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 20 @ -
8.1 Menkul Degerler Degier Diigty Gideri (3) -
82 Duran Varliklar Degier Digiiy Giderberi - -
8.3 Sermaye Piyasas: Islemleri Zargn - .
8.4 Kambiyo Islemleri Zaran . .
8.5 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+..VII) ) . 2.77% 3419
X 'llz_lul'trLAl;s]ME ISLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
XL OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KARZARAR - -
XIL NET PARASAL POZISYON KARIZARARI - -
XHL  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESE K/Z (IX+X+XIXII) 1776 3.419
XIv.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) (616) (767)
14.1 Cari Vergi Karghj 15 620 (327
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 15 - {440)
143 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-} 15 4
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XII+XIV) 2,160 2.652
XVL.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER
16.1 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varlk Gelirleri
16.2 Istirak, Bagih Ortaklik,ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (s Ort.) Sang Karlan -
16.3 Difer Durdurulan Faaliyet Gelirleri
XVIL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-)
121 Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varhik Giderleri -
17.2 [stirak, Bagih Ortakhk,ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar ({5 Ort.) Sang Karlan -
17.3 Diger Durdurular Faaliyet Giderderi -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVID) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (£) - -
19.1 Cari Vergi Kargihiin - -
192 Entelenmis Vergi Gider Ftkisi (+) - -
193  Entelenmis Vergi Gelir Etkisi ()
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII+XIX)
XXL  DONEM NET DONEM KARIZARARI (XV+XX}

Hisse Bagina Kir/Zarar

Hligikteki dipnotlar, bu finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir.
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SARDES FAKTORING A.S. KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

BIN TURK LIRASI
Bafnsiz Bafimsiz
Nodar Denetimden Gegmis | Denetimden Gegmis
{31 Aralik 2020) (31 Aralk 2019)
L DONEM KARI /ZARARI 2.160 2.652
IL DIGER KAPSAMLI GELIRLER
21 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacaklar
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Amiglan/Azaliglan -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislan/Azaligian -
213 Tanimlanmg Fayda Planlan Yeniden Olgtim Kazanglan/Kayiplan -
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Suflandinlmayacak Diger Kapsaml Gelir
o Unsurlan 2
215 Kar veya Zararda Yeniden Smuiflandirilimayacak Diger Kapsamh Gelire Iligkin
Vergiler
22 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlacaklar -
221 Yabanc Para (evirim Farklan
322 Gergepe Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varhklarm
o Degerleme ve/veya Stiflandirma Gelirleri/Gidereri
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
224 Yurtdigindaki Isletmeye Iligkin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smniflandinlacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlan
2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacak Diger Kapsamh Gelire iligkin Vergiler -
111. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (1+II) 2.160 2.652

Iigikteki dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayie1 pargalandar.
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tilrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

SARDES FAKTORING A.$. NAKIT AKI§ TABLOSU

BiN TURK LiRASI
Notlar Bafimsiz Denetimden Bagmsiz Denetimden
Gegmiy Gegmis
(1 Ocak -31 Aralk 2020)| (1 Ocak -31 Arahk 2019)
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yikiimlulitklerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kin 2.660 5.934
L11 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 17 6.807 11,670
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri 18 (709) {2.615)
1.1.3 Ahnan Temettiler - R
1.14 Ahnan Ucret ve Komisyonlar 17 20 151
1.15 Elde Edilen Diger Kazanglar 130 365
116 Zarar Olarak Muhasebelegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 90 97
1.1.7 Personcle ve Hizinet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (1.985) (2.020)
1.1.8 Qdenen Vergiler 472) (138)
L1% Diger (1.221) (1.626)
12 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiokimlaluklerdeki Degigim 5.650 (13.351)
121 Faktoring Alacaklanndaki Net {Artig) Azalig - 19.590 (25.564)
122 Finansman Kredilerindeki Net (Arfig) Azalg -
1.2.3 Kiralama Islemlerinden Alaceklarda Net Azalis (Artig) 6 82 (88)
1.24 Diger Aktiflerde Net Azahg (Artig) (350} (532)
1.2.5 Faktoring Borglanndaki Net Artsg (Azalig) - (92)
1.2.6 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Arty (Azahg) 11 (83) 86
127 Alnan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 9 {13.547) 12,846
128 Vadesi Gelmis Borglarda Net Azalig (Artig) - -
1.2.9 Diger Borglarda Net (Azalis) Arhg (42) un
L Esus Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 8.310 (7.377)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Igtirakler, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Oriaklrklar (15 Ortakliklan) - -
22 Elden Cikanlan [stirakler, Bagh Ortaklk ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (fs Ortakliklan) - -
23 Satin Alman Menkuller ve Gayrimenkuller 6,7 {46) (29
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 6,7 3 -
2.5 Elde Edilen Gergegie Uygun Deger Farks Diger Kapsamh Gelire Yansinlan Finansal Varliklar 4 (5.244) -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Fark: Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.7 Satuy Ahnan itfa Editmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar 52 (2.883) -
2.3 Satilan Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varlikiar . -
29 Diger - B
IL. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Ak (8.170) 29
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Deperlerden Saglanan Nakit R
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikigt -
33 Ihrag Edilen Sermaye Araglari - 3210
34 Temettii Odemeleri -
35 Kiral Tligkin Odemel (84) (68)
36 Diger -
1L Finansman Faaliyetierinden Saglanan Net Nakit (84) 3.142
1v. Yabanc Para Cevrim Farklarnin Nakit ve Nakde Egdegier Varhklar Uzerindeki Etkisi -
V. MNakit ve Nakde Esdefer Varhldardaki Net Azahs (Artis) 56 4.264)
YL Dinem Bagmndaki Nakit ve Nakde EsdeZer Varhikdar 3 452 4,716
VIL Diinem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdefier Varliklar 2 509 452

Nigikteki dipnotlar, bu finansal tablolarn tamamlayic1 pargalaridir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: {(“TL") olarak ifade edilmigtir}

SARDES FAKTORING AS. KAR DAGITIM TABLOSU
BiN TURK LiRAST
Notlar
(31 Aralk 20200 {31 Arahk 2019)

L DONEM KARININ DAGITIMI
1.t DONEM KART 2.776 3.419
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YOKOMLULUKLER () 15 616 767
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir vergisi) 620 327
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi . -
1.2.3 Difrer Vergi ve Yasal Yikimbikler 4 440
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 2.160 2.652
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-}
1.4 YASAL YEDEK AKCELER {-) - 133

SIRKETTE BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL - .
1.5 FONLAR (-)
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 2.160 2519
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-}
161 Hisse Senedi Sahiplerine
1.6.2 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine -
1.6.3 Katilma intifa senetlerine
1.64 | Kdra tstirakli Tahvillere
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklif1 Belgesi Sahiplerine
1.7 PERSONELE TEMETTU ()
18 YONETIM KURULUNA TEMETTU ()
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU ()
1.9.1 Hisse senedi sahiplerine
1.92 Imtiyazli hisse senedi sahiplerine -
193 Katilma intifa senetlerine -
1.94 Kiira istirakli tahvillere
1.9.5 Kér ve Zarar Ortakhg1 Belgesi Sahiplerine .
1.10 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.11 OLAGANUSTO YEDEKLER 2,959
1.12 DIGER YEDEKLER (440}
1.13 OZEL FONLAR -
1L, YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER -
22 ORTAKLARA PAY (-) -
2.2.1 Hisse senedi sahiplerine
222 Imtiyazh hisse senedi sahiplerine
223 Katilma intifa senetlerine
2.24 Kira igtirakli tahvillere -
225 K&r ve Zarar Ortakliga Belgesi Sahiplerine
23 PERSONELE PAY (-) -
2.4 YONETIM KURULUNA PAY (-}
1L HiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENED] SAHIPLERINE 0.07 0.13
3.2 HISSE SENEDi SAHIPLERINE (%) %7 %13
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
14 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % )
v, HiSSE BASINA TEMETTD
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE
42 HISSE SENED! SAHIPLERINE ( %)
4.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE
4.4 IMTiYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( %) -

(*) 2020 yihina iligkin kar dafihm onerisi heniiz Yonetim Kurulu tarafindan hazirlanmamis oldugundan 2020 yih kar dagitim tablosu
“dagrtilabilir net ddnem kan™ satirma kadar hazirlanmistir.

1igikteki dipnotlar, bu finansal tablolarn tamamlayic1 pargalaridir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Sardes Faktoring A.§. (“Sirket”) 16 Aralik 2010 tarihinde BDDK tarafindan kurulus izni almis ve
faaliyetlerine 25 Agustos 2011 tarih ve 131 sayili BDDK Faaliyet izni kapsaminda baglamstir. Sirket
hissedarlar1 %71,46 hisse payi ile Emin Hakan Eminsoy ve %19,04 ile Kazim Cenk Tiiliimen, %9,50
ile Celalettin Caglar’dir.

Sirket’in merkezi Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi.9 iz Plaza Giz D71 Sariyer/istanbul -
Tiirkiye adresindedir. Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle 8 (31 Aralik 2019: 8) ¢alisanu vardur.

Sirket yurtici piyasalarda faaliyet gostermektedir. Sirket’in biitiin faaliyetleri tek bir cografi bolgede
(Tiirkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring) yiiriitiilmektedir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma Tliskin Temel Esaslar

Sirket, finansal tablolarim1 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi
Hakkinda Tebli§, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
ile Finansal Tablolarni Hakkinda Y6netmelik, BDDK tarafindan yayimlanan teblig ve genelgeler ile
yapilan agiklamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yaymnlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart
(“TFRS/TMS”), hiikiimlerini i¢eren; "BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun
olarak diizenlemektedir.

Finansal tablolar, gercege uygun degeriyle Slgiilen finansal araglar haricinde tarihi maliyet esasma
gore hazirlanmaktadir.

Islevsel ve sunum para birimi

Sirket’in iglevsel ve sunum para birimi Tiirk Liras1’dir (TL).

Yabanci para cinsinden yapilan islemler

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapildig tarihteki kurlarla TL’ye gevrilmistir.
Yabanci para cinsinden aktif ve pasifler ise bilango tarihindeki kurlardan degerlenmis olup ortaya

¢ikan kur farklani gelir tablosuna yansitiimigtir. Dénem sonlarinda kullanilan baghca kurlar agagidaki
gibidir:

Tarih ABD$/TL (tam) __ EUR/TL (tam)
31 Aralik 2020 7,3405 9,0079
31 Aralik 2019 5,9402 6,6506

Netlestirme / mahsup

Finansal aktif ve pasifler, yasal olarak uygulanabilen bir hak bulunmasi ve islemin net tutarda
gerceklestirilmesi egiliminin olmast durumunda bilangoda net tutar iizerinden raporlanigs#§ -
7




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devami)

Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Finansal tablolarm onaylanmasi

Sirket’in finansal tablolarinin yaymlanmasina Y6netim Kurulu tarafindan 10 Mart 2020 tarihinde onay
verilmistir. Genel Kurul ve diizenleyici diger kurumlar finansal tablolar degistirme yetkisine sahiptir.

22 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalmzca bir doneme iligkin ise, degisiklifin yapildig cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildifi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen Snemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak diizeltilir ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi,
yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlk, yiikiimliilik, gelir ve gider tutarlarim
etkileyen kararlar almasmi, tahminler ve varsaymimlar yapmasint gerektirmektedir. Gergeklesen
sonuglar bu tahminlerden farklik gosterebilir. Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden
varsaymmlar siirekli olarak g6zden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler,
giincellemenin yapildifi désnemde ve bu giincellemelerden etkilenen milteakip dénemlerde kayitlara
almir. Tahminlerin kullanildig1 baglica alanlar agagidaki gibidir:

Not 5 — Faktoring alacaklar
Not 5 — Takipteki alacaklar

23 Covid - 19 Salgim Etkileri

Covid - 19 salgini etkileri Diinyada ve Tiirkiye'de yayilan ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan Mart
2020'de pandemi olarak ilan edilen Covid-19 salgini ve salgina kars: alinan énlemler, salgina maruz
kalinan tiim iilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agmakta ve hem kiiresel olarak hem de
iilkemizde ekonomik kosullari olumsuz yonde etkilemektedir. Bu salginin ekonomik etkilerinin,
Sirket’in list yénetimi tarafindan yapilan degerlendirmeye istinaden raporlama tarihi itibariyla 6nemli
derecede olumsuz bir etkisi olmadig1 degerlendirilmistir.

24 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRSnin ilk kez uygulanmasmdan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hilkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yamlan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geriye donuk olarak
uygulanmakta ve dnceki dénem finansal tablolar yeniden diizenlenmektedir.
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL*) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)

24 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar (devami)
Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Arahk 2020 tarihi itibariyle sona eren ddneme ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari, TMS/TFRS ve TMS/TFRS Yorumlan ile tutarh olarak uygulanmistir. TFRS
uyarinca 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlarn Sirket’in
finansal tablolar iizerinde bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 1 ve TMS 8 tnemlilik tammindaki degigiklikler

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS
1 “Finansal Tablolarin Sunulusu” ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki
Degisiklikler ve Hatalar”daki degisiklikler ile bu degisikliklere bagh olarak diger TFRS’lerdeki
degisiklikler agagidaki gibidir;

i) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli nemlilik tanmi kullanimu,

ii) Onemlilik tanimmimn agiklamasinin netlestirilmesi ve

iii) Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1°deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi.

Bu degigikligin Sirket’in finansal durumu ve performans iizerinde nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 3’teki degisiklikler — isletme tanimm

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikle birlikte isletme tanimi revize edilmigtir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore,
genellikle mevcut uygulama rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diigiiniilmektedir ve bu isletme
birlesmeleri tamminin karsilanmas: igin gok fazla iglemle sonuglanmaktadir. Bu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi {izerinde etkisi bulunmamaktadtr.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki degisiklikler

Gosterge faiz oram reformu; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak belirli
kolaylagtiric1 uygulamalar saglar. Bu uygulamalar korunma muhasebesi ile ilgilidir ve IBOR
reformunun etkisi genellikle riskten korunma muhasebesinin sona ermesine neden olmamalidir.
Bununla birlikte herhangi bir riskten korunmadaki etkin olmayan durumun gelir tablosunda
kaydedilmeye devam etmesi gerekir. IBOR bazl sézlesmelerde korunma muhasebesinin yaygin
olmasi gbz 6niine alindiginda bu kolaylagtirici uygulamalar sektérdeki tiim sirketleri etkileyecektir. Bu
degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi lizerinde dnemli bir etkisi bulunmamaktadir.




SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devam:)

2.4 Mubhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar (devam)

1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yornmlar (devamr)
TFRS 16 ‘Kiralamalar - COVID 19 Kira imtiyazlarna iligkin’ degisiklikler

1 Haziran 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara kira demelerinde bazi imtiyazlar saglanmigtir. Bu imtiyazlar,
kira 6demelerine ara verilmesi veya ertelenmesi dahil olmak iizere gesitli sekillerde olabilir. 28 Mayis
2020 tarihinde, UMSK TFRS 16 Kiralamalar standardinda yayimladiga degisiklik ile kiracilarm kira
ddemelerinde COVID-19 sebebiyle taninan imtiyazlarm, kiralamada yapilan bir degisiklik olup
olmadigimi degerlendirmemeleri konusunda istefe bagli kolaylastirici bir uygulama getirmistir.
Kiracilar, bu tiir kira imtiyazlarim kiralamada yapilan bir degisiklik olmamas1 durumunda gegerli olan
hiikiimler uyarmca muhasebelestirmeyi segebilirler. Bu uygulama kolaylign ¢ogu zaman kira
ddemelerinde azalmay: tetikleyen olay veya kosulun ortaya ¢iktigi dénemlerde kira imtiyazinm
degisken kira 6demesi olarak muhasebelestirilmesine neden olur. Bu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performans: iizerinde Snemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin heniiz
yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degigiklikler agafidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarim ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TMS 1, “Finansal tablolarin sunumu” standardinm yiikiimliiliiklerin simflandirilmasina iligkin
degisikligi

1 Ocak 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TMS
1,"Finansal tablolarm sunumu” standardinda yapilan bu dar kapsamh degisiklikler, raporlama dénemi
sonunda mevcut olan haklara bagh olarak yiikiimliliklerin cari veya cari olmayan olarak
simiflandinldigin agiklamaktadir, Simflandirma, raporlama tarihinden sonraki olaylar veya isletmenin
beklentilerinden etkilenmemektedir (6rnegin, bir imtiyazm alinmasi veya sozlesmenin ihlali).
Degigiklik aynca, TMS 1'in bir yiikimliiligiin “Sdenmesi™nin ne anlama geldigini agikliga
kavusturmaktadir,

TFRS 3, TMS 16, TMS 37°de yapilan dar kapsamh degisiklikler ve TFRS 1, TFRS 9, TMS 41 ve
TFRS 16’da yapilan bazi yillik iyilegtirmeler

1 Ekim 2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.

* TFRS 3 ‘Igletme Birlesmeleri'nde yapilan degisiklikler; bu degisiklik isletme birlesmeleri icin
muhasebe gerekliliklerini degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in Kavramsal Cergeveye
yapilan bir referansi giincellemektedir.

* TMS 16 ‘Maddi duran varliklar’ da yapilan degisiklikler; bir sirketin, varlik kullanima hazir hale
gelene kadar dretilen iiritnlerin satigindan elde edilen gelirin maddi duran varhgin tutarindan
diisiilmesini yasaklamaktadir. Bunun yerine, sirket bu tiir satis gelirlerini ve ilgili maliyeti kalf.«‘.'fli
zarara yansitacaktr. ‘;,':vi o

3 ﬁik *

* TMS 37, *Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar’ da yapilan degisiklikier’
bir sbzlesmeden zarar edilip edilmeyecegine karar verirken bir sirketin hangi maliyeffe
belirtir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

24 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalar (devami)

Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
Yillik fyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020°de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Dénemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yaymlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlannm [lk Uygulamasi — {lk Uygulayan olarak
Istirak: Deglslkhk bir bagh ortakhigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak birikmis
yabanci para gevrim farklarim Slgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliklerin finansal tablo dis1 birakilmas: igin '%10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik
sartlarmin, orijinal finansal ytikiimlillik sartlarindan 6nemli 8lgiide farkli olup olmadigim
degerlendirirken dikkate aldig: iicretleri agiklifa kavugsturmaktadir. Bu iicretler, taraflarm birbirleri
adina &dedikleri iicretler de dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, denen veya
alinan iicretleri igerir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’daki degisiklikler - Gosterge faiz oram reformu
Faz 2

1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
Faz 2 degisikligi, bir gosterge faiz oranmnin alternatifiyle degistirilmesi de dahil olmak iizere
reformlarin uygulanmasindan kaynaklanan sorunlar ele almaktadir.

S6z konusu degigikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performans: iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

25  Onemli muhasebe politikalarinin Szeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen $nemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmistir:
Finansal araclar

Finansal varliklar

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimnlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla. TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsihgi ayirabilme hakki tanmmis olup
yonetmeligin yiiriirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmigtir. Sirket s6z konusu ySnetmelik
kapsaminda TFRS 9°a gire beklenen kredi zarar1 hesaplamay: degerlendirmektedir. TFRS 9 standard,
finansal araglarm smiflandirilmas: ve &lglimii, finansal varliklar igin hesaplanacak beklenen deger
diigiikliigi karsihgr ve finansal riskten korunma muhasebesi igin yeni ilkeler ortaya koymaktadlr
TFRS 9 standardma gore finansal varhiklarin snuﬂandmlmam ve olgumu ﬁnansal varhgm -_r s

nakit akislarina bagh olup olmadiina gore belirlenmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKiN ESASLAR (devami)
25  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti (devam)

Finansal araclar (devami)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu dneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi silresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varliin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki vadeli ve vadesiz nakit paray1 icermektedir. Nakit
benzeri degerler kolayca nakde déniistiiriilebilir, orijinal vadesi ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme
riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Gergege uygun deger fark kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin
tahsil edilmesini ve satilmasin1 amaglayan is modeli diginda kalan diger model ile yonetilen finansal
varliklar ile finansal varlia iligkin soziesme sartlarumn, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 8demelerini igeren nakit akislarina yol agmamasi durumunda; piyasada
kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde
edilen veya elde edilme nedeninden bagmmsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir
portf8yiin pargasi olan finansal varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklar, gergege uygun degerleri ile kayda alimmakta ve kayda alinmalarin takiben de gergege uygun
degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar
kar/zarar hesaplarmma dahil edilmektedir.

Itfa edilmis maliyetli ile 6iciilen Jfinansal varltkiar

Finansal varhgn, sézlesmeye bagl nakit akislarmm tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmas: ve finansal varhia iligkin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz Sdemelerini igeren nakit akislarma yol agmasi
durumunda finansal varhk itfa edilmis maliyeti ile 8lgiilen finansal varlik olarak siniflandinlmaktadir.
Itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varhklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine iglem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarim
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) orani ydntemi” kullamlarak “Itfa edilmis maliyeti” ile dlciilmektedir.
Itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varlikiar

TFRS 9 uyarinca finansal varliklarin sdzlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve satilmasim
amaglayan is modelinde yonetilmesi ve finansal varhiga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ddemelerini igeren nakit,akislarma yol
agmasi durumunda ilgili finansal varliklar gergege uygun deger farki diger kapsamli gelifE=a '
dlgiilmektedir. "
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

25 Onemli muhasebe politikalarimin 6zeti (devamai)

Finansal araclar (devam)

Gergege uygun deger farka diger kapsamii gelire yansitilan finansal vartiklar (devann)

Gergefe uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar, gergege uygun degerini
yansitan elde etme maliyetlerine iglem maliyetlerinin cklenmesi ile kayda alinmaktadir. Gergege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar kayda alinmalarim takiben
gergege uygun degeriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan
menkul degerlerin etkin faiz yontemi ile hesaplanan faiz gelirleri ile sermayede pay! temsil eden
menkul degerlerin temetti gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun deger farki diger
kapsaml gelirc yansitilan finansal varliklarin gergefe uygun degerleri ile itfa edilmis maliyetleri
arasindaki fark yani “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ise ilgili finansal varhga karsihk gelen degerin
tahsili, varligm satilmasy, elden c¢ikarilmasi veya =zafiyete ugramasi durumlanndan birinin
gerceklesmesine kadar dnemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve dzkaynaklar altindaki “Kar veya
Zararda Yeniden Simiflandinlacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler” hesabinda
izlenmektedir.

S6z konusu menkul degerlerin tahsil edildiginde veya elden ¢ikarildiginda 6zkaynak iginde yansitilan
birikmis gergege uygun deger farklar1 gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansttilan finansal varliklar olarak siniflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatinmm gergefe uygun degerindeki sonraki degisikliklerin difer kapsamli gelirde sunulmas:
konusunda, geri donillemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmas: durumunda, soz
konusu yatirimdan elde edilen temettiiler, kar veya zarar olarak finansal tablolara almir.

Faktoring alacaklar ve diger alacaklar

Faktoring alacaklari ve difer alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde faktoring alacaklari,
etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Faiz gelir,
reeskont etkisinin 6nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orami yéntemine gére hesaplanarak
kayitlara alinir.

Faktoring alacaklarinin degerlendirilmesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklar1 karsilig
Sirket'in faktoring alacaklari portfoylindeki tahsili siipheli alacaklan kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihgi BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih 28861 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolan Hakkinda Yénetmelik™ hikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
fgili Yonetmelige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 giin aras1 geciken faktoring alacaklarmin
teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %20si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin
aras1 geciken faktoring alacaklarimin teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %50’51 or3 da ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin temif Rate
alindiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayriimaktadr.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
25 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Finansal araclar (devami)

Faktoring alacaklar ve diger alacaklar (devanu)

19 Mart 2020 tarihli ve 8950 sayili Kurul Kararinda belirtildigi izere, Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmeliginde
belirtilen 90 giin gecikme siiresinin 180 giin olarak uygulanmasina ve 90 giinliik gecikmeye ragmen
“Tasfiye Olunacak Alacaklar" hesabina aktarilmayan alacaklar icin sirketlerce kendi risk modellerine
gore karsilik ayrlmasma devam olunmasina 30 Haziran 2021 tarihinde kadar devam edilmesine karar
verilmigtir,

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiklilgiine ugradigina
iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigna dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olaym meydana gelmesi ve séz konusu
zarar olaymm ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akimlart tizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikligiine ugradigmna iliskin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigine ugrar ve deger diisiikliigii zaran
olusur.

Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinmn finansal
varligin esas faiz oram fizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktr.

Faktoring alacaklari haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal
varhigm kayith degerinden diigiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar
karsihk hesabindan diisilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda
mubhasebelestirilir.

Gergefe uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglari haricinde deger
diisiikligti zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa nceden muhasebelestirilen deger
dusiikligll zarar1 deger diisiikliiiiniin iptal edilecegi tarihte yatrimin deger diigiikliigii highbir zaman
muhasebelegtirilmemis olmas1 durumunda ulasacaf: itfa edilmis maliyet tutarimi agmayacak sekilde
kar / zararda iptal edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimlilikler ahnan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler olup baslangigta gercege

uygun degerlerinden yilkiimliiligiin edinimi ile direkt iligkili iglem maliyetlerinin diisiilmesi ile

bulunan degerden muhasebelestirilir. Sonraki dénemlerde ise etkin faiz oram iizerinden hesaplanan

faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullamlarak itfa edilmis maliyw Hlin

muhasebelegtirilir. ﬂ?i g
) ‘“ i
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Maddi duran varhklar ve amortisman

Maddi duran varliklar, satin alm maliyetleri iizerinden birikmis amortisman ve birikmis deger kaybi
diigillerek gdsterilmektedir. Maddi varhiklar satildii zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis
amortismanlar ilgili hesaplardan diigiildiikten sonra olugan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil
edilmektedir.

Amortismana tabi varhklar, tahmini ekonomik Smiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman
yontemine gére amortismana tabi tutulmaktadir. Ekonomik &miir ve amortisman metodu diizenli
olarak gbdzden gegirilmekte, buna bagh olarak metodun ve amortisman siiresinin ilgili varliktan
edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir. Amortisman hesaplamasinda
dikkate alman aktiflerin ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Faydah omiir

Mobilya, mefrugat ve biiro makineleri 3-10 w1l
Kasalar 50 yil
Ozel maliyetler 5yl
Nakil vasitalar 5vil

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilim lisanslarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim
lisanslari, satn alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ile kalic1 deger kayiplari diisiilerek
yansitihir. Maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi Smiirleri
uizerinden, satin alm tarihinden itibaren iktisadi omiir senelerini agmamak kaydiyla dogrusal
amortisman ySntemi kullanilarak ayrilmigtir.

Maddi olmayan duran varliklarin ortalama ekonomik miirlerini yansitan amortisman siireleri agagida
belirtilmistir:

Faydah 6miir

Maddi olmayan duran varliklar 3-15vil
Varhliklarda deger diigiikliigii

Sirket, her bir bildngo tarihinde, her bir varliga iliskin deger kayb: olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigimi degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varhgm geri kazamlabilir tutari
tahmin edilir. Heniiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan varliklarin geri kazanilabilir degeri her
bilingo déneminde belirlenir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir
biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarmdan yiiksekse deger
diigiikliigii meydana gelmistir,

Geri kazanilabilir tutar varlifin net satig fiyat: ile kullamim degerinden yiiksek olam segilerek bulunur.
Kullamm degeri, bir varligin siirekli kullammindan ve faydali 6mrii sonunda elden _giks

elde edilmesi beklenen nakit akimlarmin tahmin edilen bugiinkii degeridir. 5 g
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2.5 Onemli muhasebe politikalarmn zeti (devami)
Cahsanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarma iligkin yiikiimliiliiklerini “Caliganlara Saglanan Faydalara
lligkin Tiirkiye Muhasebe Standard’” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Caligan Haklar1 Karsihgi” hesabinda simflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Iy Kanunu’nda
belirtilen davramslar disindaki sebeplerle igine son verilen galisanlara belirli bir toplu édeme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmast muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadur.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri Gdedigi siirece bagka yiiklimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Kargihiklar, sarta bagh yiikiimliilikler ve sarta bagh varhklar
Karsitliklar

Kargiliklar ancak ve ancak Sirket’in gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliliigii
varsa, bu yiiklimliilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saflayan kaynaklarin elden g¢ikarilma
olasihg meveutsa ve ylikiimliiliigiin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kaytlara alinir.
Paranin zaman igindeki defer kaybi 6nem kazandiginda, kargiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gézden
gegirilmekte ve ydnetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapiimaktadir.
Sarta bagh yiikiimliliikler ve varliklar

Sarta bagh yiikiimlilikkler, kaynak aktarimim gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali
tablolarda yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta baghi varliklar ise mali tablolara
yansitilmayip ekonomik getiri yaratma ihtimali yiiksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanmaktadur.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring gelirleri
Faktoring faiz gelirleri miisterilerine yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden
olusmaktadir. S6z konusu faiz gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(i) Ucret ve komisyonlar
Faktoring islemlerinden dolayi elde edilen iicret ve komisyonlar iligkilendirilen iglemin siiresine bagh
olarak gelir tablosuna yansitilir. S5z konusu gelirler tahakkuk esasina gre muhasebelestirilmektedir.

(iii) Temettii gelirleri
Temettii gelirleri alinmaya hak kazanildigi tarihte gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iv) Diger gelir ve giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(v) Finansman giderleri /
Finansman giderleri, kredi faiz giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir.j
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25 Onemli muhasebe politikalarimn Gzeti (devami)
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestirilmektedir.

1 Arahk 2020 tarihi itibartyla uygulanan efektif vergi oram1 %22°dir (2019:%22). 1 Qcak 2006
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kurum kazanglar %20 oraninda kurumlar vergisine tabi iken;
5 Aralik 2017 tarihinde 30261 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 7061 sayili "Bazi VergiKanunlar ile
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun"un 91. maddesi ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 10. madde uyarinca bu oran kurumlarin 2018, 2019 ve 2020
vergilendirme dénemlerine ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir. Bu siire zarfinda
Bakanlar Kurulu’na %22 oranini%20 oranma indirme yetkisi verilmistir,

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31
Aralhk 2020 tarihi itibariyla kurum kazanglarimin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmmstir (2019:%22).
Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar igin bu oran %22 olarak belirlenmistir.

Cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
soz konusu varhk ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iligkilendirilmesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenmiy vergiler

Ertelenen vergiler, yikkimlilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal
tablolarda yer alan kayitl degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir ve
gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan 6zsermaye ile iligkilendirilen varliklarla
ilgili ise vergi etkileri dogrudan Ozsermaye hesap grubuyla iliskilendirilir. Ertelenen vergi
hesaplamasinda, yiiriirlitkteki vergi mevzuat1 uyarmca bilango tarihi itibariyle halihazirda gecerli
bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii vergilendirilebilir gegici farklarmn tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.
Cari vergi varliklarimin cari vergi yiikiimliililklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklari ve ertelenen vergi
yiikiimliilitkleri, karsilikl olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldugu veya yiikiimliiliiklerin yerine getirildigi dénemde gegerli
olan vergi oranlan tizerinden hesaplanr,

Alman krediler

Almnan krediler ilk olarak islem maliyetlerini de igeren gercege uygun degerleri ile kayitlara alinir,
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iligkili taraflar

Nigkili taraflar, Sirket ile iligkili olan kisi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakn ailesinin bir iiyesi, agagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir: Stz
konusu Kisinin,

(1) Sirket {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii} Sirket @izerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(dii} Sirket’in veya Sirket’in bir ana ortakhmn kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi
durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan igletme ile iligkili
sayihr:

(i) Isletme ve Sirket’in ayn1 grubun iiyesi olmas halinde.

(ii) isletmenin, diger igletmenin istiraki ya da ig ortakhig1 olmasi halinde.

(iii) Her iki igletmenin de ayn1 bir ligiincii tarafin is ortaklifi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir igletmenin is ortaklig: olmasi ve diger isletmenin séz konusu
ticlincl isletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, Sirket’in ya da Sirket ile iliskili olan bir isletmenin caligsanlarina iligkin olarak isten
ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket’in kendisinin bdyle bir
pldnimin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de Sirket ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miigtereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme iizerinde nemli etkisinin bulunmasi
veya s6z konusu igletmenin kilit ySnetici personelinin bir {lyesi olmas: halinde.

Iigkili tarafa yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yliktimliiliikklerin, bir bedel kargilif1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarin yaymm igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar. Sirket, raporlama
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmast durumunda, finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Kiralamalar (Kiraci olarak)
Sirket, bir sozlegmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama sézlesmesi olup olmadimim ya da
kiralama iglemi igerip igermedigini degerlendirir. Sozlesmenin bir bedel karsiliginda tanimlanan bir

varlifin kullanimim kontrol etme hakkmi belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda bu sozlme, bir
kiralama sézlegmesidir ya da bir kiralama islemi icermektedir. Tz
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Onemli muhasebe politikalarimin dzeti (devam)

Kiralamalar (Kiraci olarak) (devam)

Sirket, bir s8zlesmenin tanimlanan bir varliym kullantmimi kontrol etme hakkim belirli bir siire icin
devredip devretmedigini degerlendirirken agagidaki kogullar goz Sniinde bulundurur:

Stzlegsmenin tanimlanan bir varlik icermesi (bir varlifin sozlesmede agik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanmasi),
Varligin iglevsel bir boliiminiin fiziksel olarak ayr olmasi veya varligin kapasitesinin
tamamina yakinint temsil etmesi (tedarikginin kullanim siiresi boyunca varligi ikame etme
yOniinde asli bir hakka sahip olmasi ve bundan ekonomik fayda saglamasi durumunda varlik
tamimlanmis degildir),
Sirket’in tammlanan varhfin kullammmndan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina
yakinini elde etme hakkimin olmasi,
Sirket’in tammlanan varhgin kullanimim yénetme hakkinm olmasi. Sirket, varligin kullanimm
yonetme hakkina agagidaki durumlardan herhangi birinin varlig: halinde sahip olmaktadir:
a) Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagini yénetme ve
degistirebilme hakkina sahip olmasi veya
b) Varligin nasil ve hangi amagla kullanilacagina iliskin asagidaki kararlarm &nceden
belirlenmis olmas::
i. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varhg1 igletme (veya varlig: kendi belirledigi sekilde
igletmeleri igin baskalarim y&nlendirmesi) hakkina sahip olmasi ve tedarikginin bu isletme
talimatlarim degistirme hakkinin bulunmamasi veya
ii. Sirket’in, kullamim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullamilacagim énceden
belirleyecek sekilde varlig: (ya da varh@mn belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmas:.

Sirket, yukarida yer alan s6z konusu degerlendirmeler sonrasinda, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira yiikiimliliigti yansitr.

Kullanim hakk: varlig:

Sirket, kiralamanin fiilen basladig1 tarihte kullamm hakk: varhgmi maliyeti iizerinden 8lger. Kullanim
hakk: varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) kira ytiktimliiliigiiniin ilk 8l¢iim tutar,

b} kiralamanin fiilen bagladig: tarihte veya 8ncesinde yapilan tiim kira Sdemelerinden alinan
tiim kiralama tesviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

¢) Sirket tarafindan katlanilan baslangictaki tiim dogrudan maliyetler ve

d) dayanak varligm, kiralamanm hiikiim ve kogullarmin gerektirdigi duruma getirilmesi igin
restore edilmesiyle ilgili olarak Sirket tarafindan katlamlan maliyetler (stok iiretimi igin
katlamlan maliyetler harig).

Sirket maliyet ySntemini uygularken, kullanim hakki varhgn:
a) birikmis amortisman ve birikmig deger diisiikliigi zararlar1 diigiilmiis ve

b) kira yiikiimliiliifiiniin yeniden Slgiimiine gore diizeltilmis maliyeti izerinden Slger.

Sirket, kullanim hakki varligmni amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duras® _-"- arl ki

Standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Kullanim hakk: varhigmn deg disil

ugramis olup olmadigm belirlemek ve belirlenen herhangi bir deger dii
muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diigiikliigii Standard: uygulanr.
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Kiralamalar (Kiraci olarak) (devami)

Kullamm hakki varlipy (devami)

Sirket’in kira yiikiimliligiinin &lgiimiine d&hil olan ve kiralamamin fiilen bagladip1 tarihte
gerceklesmemis olan kira 6demeleri asagidakilerden olusur;

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tegvik alacaklarimin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

b) Bir endeks ya da orana bagh olan, ilk sl¢iimii kiralamanin fiilen basladig tarihte bir endeks veya
oran kullamlarak yapilan kira 6demeleri,

c) Kiralama siiresinin kiracinin kiralamay: sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagim gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iligkin ceza demeleri.

Kiralamanmn fiilen bagladi: tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiligiint asagidaki sekilde dlcer:

a) Defter degerini, kira yiikiimlilliglindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilmis olan kira 8demelerini yansitacak gekilde azaltir ve

c¢) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalan yansitacak sekilde
yeniden &lger. Sirket, kira yitkiimliliigliniin yeniden 6lglim tutarim, kullanim hakk: varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Kolaylagtinc: uygulamalar

Kiralama siiresi 12 ay ve daha kisa olan kisa vadeli kiralama sézlesmeleri ile Sirket tarafindan diisiik
degerli olarak belirlenen bilgi teknolojileri ekipman kiralamalarina (agirhkli olarak yazici, diziistii
bilgisayar, mobil telefon vb.) iliskin sézlesmeler, TFRS 16 Kiralamalar Standardinmn tamdig1 istisna
kapsaminda degerlendirilmis olup, bu sézlesmelere iliskin ddemeler olustuklari donemde gider olarak
muhasebelestirilmeye devam edilmektedir.

Nakit akig tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére ySnlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullamcilarina bilgi vermek iizere
nakit akim tablolarimt diizenlemektedir,

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlan igletme, yatrim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandinlarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanmna giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarmi gésterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Sirket’in yatim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim gésterir,

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklart ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
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Nakit ve nakit benzerleri 511 :"\
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKL.LAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 —NAKIT VE NAKIiT BENZERLERi

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihler itibariyla, bankalar detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Bankalar

- Vadeli mevduat 422 363
- Vadesiz mevduat 89 89
Toplam 511 452

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, vadeli mevduat ortalama vadesi 29 giin olup, ortalama Tiirk Liras: faiz
oram %10,12°dir. 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit
ve nakit benzeri tutari, 2 TL (31 Aralik 2019: Yoktur) tutarindaki faiz ve gelir reeskontlarmi
igermemektedir.

31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla banka mevduati i{izerinde blokaj
bulunmamaktadir.

4 - GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI GELIRE YANSITILAN
FINANSAL VARLIKLAR (NET)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire
yansttilan finansal varliklar olarak simflandirilan devlet tahvillerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Gergege uygun deger fark: diger kapsamh gelire yansitilan
finansal varliklar,

- TRT040522T13 1.880 -
- TRT170822T15 1.467 -
- TRT020322T17 2.004 -
Toplam 5.351 -
Deger diistikliigii karsilig {3) -
Toplam 5.348 -

5 - ITFA EDILMIi$ MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR
5.1 Faktoring Alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklari detay1 asagidaki gibidir:

31Aralik 2020 31Arahk 2019

Iskontolu faktoring alacaklari 27.723
Kazamlmamis faiz gelirleri (*) (1.225)

Faktoring alacaklan, (net) 26.498 £ '
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 ITFA EDILMIS MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (devami)
5.1 Faktoring Alacaklan (devami)

(*) Kazanilmamus faiz gelirleri faktoring alacaklarinmn vadeleri iizerinden hesaplanan faiz, komisyon
ve diger gelirlerin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna intikal
ettirilmemis kismim ifade etmektedir.

Sirket’in faktoring alacaklarina karsihk almis oldugu ileri vadeli gek ve senetlerin toplami
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 27.807 TL’dir (31 Aralik 2019: 48.847 TL). Bu ¢ek ve senetler nazim
hesaplarda takip edilmekiedir.

Sirket’in 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla takipteki alacaklari digmda vadesi gegmis fakat deger
digiikliigiine ugramamis faktoring alacagi bulunmamaktadir. (31 Aralik 2019: Yoktur).

31 Arabk 2020 ve 31 Aralk 2019 itibartyla Sirket’in kazamilmamis gelirler hari¢ faktoring
alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

1 aya kadar 10.690 9.382
1-3ay 10.142 23.720
3-12ay 6.891 15330
Toplam 27.723 48.432

Toplam faktoring alacaklarinin sektorel dagilim: asagidaki gibidir:

31 Arahk Oran 31 Arahk Oran

2020 (%) 2019 (%)

ingaat 6.099 22 12.624 26
Elektrik taahhtit 4.398 16 3.262 7
Madencilik faaliyetleri 4.110 15 4434 9
Tagimacilik faaliyetleri 3.206 11 5.839 12
Tekstil 2.989 11 4013 8
Tibbi ilag sanayi 2227 8 2.231 5
Demir gelik kémiir petrol 2.175 8 - -
Makina ve Techizat Sanayi 1.994 7 - -
Turizm 525 2 1.472 3
imalat sanayi - - 6.583 14
Kiiltiir, eglence ve spor faaliyetleri - 2.967 6
Kimya ve kimya iiriinleri - . 2.063 4
Bilgisayar ve ilgili faaliyetler - - 1.894 4
Metal ve diger madenler sanayi - - 1.010 2
Biiro makinalari kirtasiye - - 40 0

27.723 100
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5 - ITFA EDILMIiS$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (devami)
5.1 Faktoring Alacaklari (devam)

31 Aralik 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlarin taginan
degerinin dagilim1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Sahsi kefaletler 437.497 1.396.167
Teminat ¢ek ve senetleri 15.027 11.232
Alinan ipotekler 8.000 12.350
Teminat hisse senedi 11.467 11.467
Diger 1.000 .
Toplam 472.991 1.431.216

5.2 itfa Edilmis Maliyeti fle Olciilen Diger Finansal Varhklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, itfa edilmis maliyeti ile olgiilen diger finansal
varliklar olarak siniflandirilan 8zel sektor finansman bonosu bulunmakta olup detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Yatinm Ad itfa Tarihi Kayith Deger
Is Finansal Kiralama A.S. 27.01.2021 2.972
Toplam 2972 -

Bononun vadesi 111 giin olup getiri oram %13 olarak iglem g&rmiistiir.
5.3 Takipteki Alacaklar

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, $irket’in takipteki faktoring alacaklari ile ayrilan
karsiliklarin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralhik 2019

Takipteki Faktoring Alacaklar 12.033 15476
Ozel Karsiliklar (6.950) (9.863)
Takipteki Alacaklar, net 5.083 5.613

Sirket vadesi gecmis faktoring alacaklarma teminatlar dikkate alinarak kargilik kararnamesi tebliginde
belirlenen oran ve gecikme vadelerini dikkate alarak karsilik ayirmistir
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FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKL.LAMA VE DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5 - ITFA EDILMI§ MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (devami)
5.3 Takipteki Alacaklar (devami)

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri
ve ozel kargihk dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Toplam Takipteki Aynlmis Toplam Takipteki Ayrilnng
Alacaklar Kargilk (-) Alacaklar Kargihk ()
Vadesi 0-3 ay gegen - - - -
Vadesi 3-6 ay gecen - - - -
Vadesi 6-12 ay gegen - - 536 268
Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 12.033 6.950 14.940 9.595
12.033 6.950 15.476 9.863

Ozel kargihiklarin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Dinem base 9.863 7.445
Dénem iginde ayrilan kargilik tutar 525 2,515
Dénem iginde yapilan tahsilat (90) ¢
Kayittan diigitlen tutar (*) (3.343) -
Dénem sonu 6.950 9.863

(*) 27 Kasun 2019/30961 tarih/sayih Resmi Gazete’de yayinlanan ySnetmelik gercevesinde “Zarar
Niteligindeki Alacaklar” hesabinda izlenen ve geri kazanilmasma iliskin makul beklenti bulunmayan,
toplam degeri 3.348 TL olan alacak bakiyesi ve ayrilan kargiliklani 31 Mart 2020 tarihi itibariyle
kayittan digillmiistiir. S6z konusu iglemin takibe doniigiim oramina etkisi hesaplanmistir, Kayittan
diisme 6ncesi sz konusu oran %46 iken kayittan diigme ile birlikte %40 olarak bulunmaktadr..
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

6 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine ait maddi duran varlik
hareket tablosu agagidaki gibidir:

10cak2020 Ilaveler Cikiglar 31 Arahk 2020
Maliyet
Mobilya ve Demirbaglar 35 - - 35
Tagitlar 310 - - 310
Biiro Makinalari 198 44 (15) 227
Kullamm Hakla Olan Varlikiar
Tagtt araci 150 38 188
Ozel maliyetler 22 - - 22
715 82 (15) 782
Birikmis amortisman
Mobilya ve Demirbaglar (24) n - (25)
Tasitlar (203) (60) - (263)
Biiro Makinalar (149) (42) 15 (176)
Kullanim Hakla Olan Varlikiar
Tagit araci (62) (82) - {144)
Ozel maliyetler (22) - - (22)
(460) (185) 15 {630)
Net Defter Degeri 255 152
10cak2019  Tlaveler Cikislar 31 Arabk 2019
Malivet
Mobilya ve Demirbaglar 33 2 - 35
Tasttlar 310 - - 310
Biiro Makinalan 189 - 198
Kullamm Hakkr Olan Varlikiar
-Tagit Araci - 150 - 150
Ozel maliyetler 22 - 22
554 161 - 715
Birikmis amortisman
Mobilya ve Demirbaslar (23) €8] -
Tasitlar (140) {63) -
Biiro Makinalar (118) (31) -
Kullanim Hakki Olan Varliklar
Tagit araci - (62) -
Ozel maliyetler (22) - .
303) (157) -
Net Defter Degeri 251
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAMA VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

7 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait maddi olmayan duran
varlik hareket tablosu agagidaki gibidir:

10cak2020 Haveler Cikslar 31 Arahk 2020

Malivet

Yazilimlar, Haklar 355 2 (2) 355

Birikmis amortisman
Yazilimlar, Haklar (342) (6) 2 (346)

Net Defter Degeri 13 9

1O0cak 2019 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2019

Maliyet
Yazilimlar, Haklar 337 18 - 355

Birikmis amortisman
Yazilimlar, Haklar {320) (22) . (342)

Net defter degeri 17 13

8 - DIGER AKTIFLER ve PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, diger aktifler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ortaklardan alacaklar (*) (Dipnot 21) 1.372 710
Faktoring islemlerinden BSMV alacaklar 84 182
Pegin 8denmis giderler (*¥*) 67 62
Diger 2 148
Toplam 1.525 1.102

(*) Ortaklardan Alacaklar’daki bakiye igin yil ierisindeki hareketleri gézoniine alinarak ve faktoring
islemlerine uygulanan oran iizerinden emsal faiz oram hesaplanmak suretiyle faiz uygulanmig ve
tahakkuk ettiritmigtir. {lgili faiz geliri “Kar Zarar Tablosu” icerisinde “Diger Faaliyet Gelirleri” kalemi
altinda gosterilmistir (Dipnot 20).

olusmaktadlr
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

9 - ALINAN KREDILER
31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Etkin Faiz Diviz TL EtkinFaiz Déviz TL
Oram (%) tutarn _ karsihfn Oram (%) tutan  karsilgn
Yurti¢i bankalar:
Sabit faizli krediler:
-TL - - - 15,24 - 2,374
Degisken faizli krediler:
-TL 23,75 - 5.786 14,64 - 16.959
Toplam 5.786 19.333

10- FAKTORING BORCLARI
Bulunmamaktadir.

11 - KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net)

31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla, kiralama islemlerinden borglarin detay:
agafidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
TL YP TL YP
Nominal 188 - 150 -
Maliyet (147) . (64) -
Defter Degeri 41 - 86 -

12 - IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER
Bulunmamaktadir.
13 - DIGER YUKUMLULUKLER

Diger yiikimliililkler agirhikl: olarak Gdenecek vergi ve yiikiimliiliikler ile 2020 yili igerisinde
gerceklegtirilen mal ve hizmet alimlari nedeniyle diizenlenen faturalara dayal: olarak tedarikgilere
borglamlan ancak Gdemeleri 2020 yilinda gergeklesecek olan giderlerden ve ortaklara borglardan
olusmaktadir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler (*) 109
Gider tahakkuklar 22
Tedarikgilere borglar 6
Ortaklara borglar -

Toplam
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13 - DIGER YUKUMLULUKLER (devami)

(*) 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yiikiimliilikler agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Odenecek gelir vergisi borcu 31 28
Odenecek sosyal sigorta primleri 35 31
Odenecek BSMV 42 59
Odenecek Damga vergisi ve KDV borcu 1 2
Toplam 109 120

14 - KARSILIKLAR
Cahgan Haklan Yiikiimliiliigii

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ¢alisanlara saglanan faydalarin detay: asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kidem tazminat: kargiliga (*) 133 120
Kullanilmams izin kargiligi 23 25
Toplam 156 145

(*) Kidem tazminati karsihg: asagidaki agiklamalar gercevesinde ayrilmaktadir.

Sirket, meveut ig kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotii davrams digindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati ddemekle yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maasg
kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla tam tutar olarak 7.117,17 Tam TL (31 Aralik 2019;
6.379,86 Tam TL) ile sinirlandiriimistir,

Kidem tazminati yikiimliliigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sarti bulunmamaktadir. Kidem tazminati karsth@ ¢aliganlarin emekliligi halinde 6denmesi
gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

Kidem tazminati karsthg: calisanlarin emekliligi halinde sirketin 6demesi gerekecek muhtemel
yikimliiligiin bugiinkli degeri hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS 19 igletmenin yiikiimliliiklerinin
hesaplanabilmesi igin aktlieryel degerleme yontemlerinin kullammim gerekli kilmaktadir. Bu
baglamda, toplam yiik{imliiliiklerin hesaplanmasinda agagidaki aktiieryel varsayimlar kullaniimistir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Iskonto orani (%) 3,17
Emeklilik olasiligina iligkin sirkiilasyon oran1 (%) 12,50

orani gosterlr
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14 - KARSILIKLAR (devam)
Cahgan Haklan Yiikiimliiliigii (devami)

Kidem tazminati karsihinin y1l i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

2020 2019
Dénem Basi - 1 Ocak 120 107
Hizmet maliyeti 14 20
Faiz maliyeti 10 13
Aktiieryal Kazang/(Kayip) 51 (20)
Cari dénem icerisinde 6denen (62) -
Dénem Sonu — 31 Arahk 133 120

15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarmn ticari
kazancma vergi yasalan geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarmnda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.

2020 yilinda uygulanan yasal vergi oram1 %22°dir (2019: %22). 5 Arahk 2017°de resmi gazetede
yaynlanan 7061 sayil: "Baz1 Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun" ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine
ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22 olarak belirlenmistir. (Daha &nceki yiltarda s6z konusu
oran %20 olarak uygulanmaktaydi.) Ayrica, Bakanlar Kurulu s6z konusu %22 oranm %20'ye kadar
indirmeye yetkili kilinmustir.

Tiirkiye’de gecici vergi tiger aylik dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. Tiirk
vergi mevzuatima gére beyanname iizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez
Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilhi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettll Sdemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karmn sermayeye
ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Sirketler iiger ayhik finansal karlar lizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinei aym 17’inci giinii aksamina kadar beyan eder ve dderler. Y1l i¢inde &denen gegici vergi o yila
ait olup izleyen y1l verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden
iade alinabilecegi gibi devlete kars: olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle vergi miktarlar1 degigebilir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Kurumlar vergisi gideri (620) 327)
Pesin &denen vergiler .

Cari Donem Vergi Varhgy/(Borcu)
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15 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devam)

Veroi sideri 1 Qcak - 1 Ocak -

rgl gidenl 31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Cari dénem kurumlar vergisi gideri (620) (327)
Ertelenmis vergi gelir / (gider) etkisi 4 (440)

(616) (767)

Cari dénem vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi oram kullanilarak hesaplanan vergi giderinin
mutabakat: agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak-
31 Arahk 2020 31 Aralik 2019
Vergi 6ncesi kar % 2.776 Y% 3.419
%22 vergi orami ile olusan vergi gideri 22 (611) 22 (752)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger
- P (5) 194
ilave ve indirimler, net
Gegmis yil mali zarar etkisi - (209)
Cari yil vergi gideri (616) (767)

Ertelenmis vergiler

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiligiin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye
esas degeri arasinda ortaya ¢ikan vergilendirilebilir gegici farklar iin “Gelir Vergilerine iligkin
Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta
ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirlitkteki vergi mevzuatt uyarinca
bilanco tarihi itibariyla gegerli bulunan yasalagmis vergi oranlar1 kullamlmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varhg: ile ertelenmis vergi borglan finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varliklan ve
yikiimliiliiklerinin etkileri, yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullamlarak asagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis Vergi Varliklary

Toplam Gegici Farklar (Yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2020 2019 2020 2019
Kidem tazminat1 ve izin karsihigi 156 145 34 32
Menkul kiymet reeskontu degerlemefarki il 2 -
Ozel karsilik giderleri 2.900 2.900 638 638
Ertelenmis vergi varliklan 3.063 3.045 674 670
Maddi duran varhk amortisman fark) 21 (23) (€Y (5)
TFRS16 kira gideri farki 3) (1)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 24) 23) 5)

Ertelenmig vergi varliklari, (net) 3.039 3.022 669
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15 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devam)

Ertelenmis vergi varligi hareket tablosu agagidaki gibidir:

2020 2019
Dénem Bagi - 1 Ocak 665 1.105
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) 4 (440)
Donem Sonu - 31 Arahk 669 665

16 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in 6denmis esas sermayesi 30.000 TL’dir (31 Aralik 2019:
30.000 TL). Sirket’in tescil edilmis denmig sermayesi beheri nominal 1 Tam TL nominal degerinde
30.000.000 adet hisseden olusmaktadzr.

2020 y1h igerisinde sermaye artig1 yapilmamis olup 8denmis sermaye tutar1 2019 yil sonu ile aymdir.
Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar:
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019
Pay Tutar1  Pay Orany(%) Pay Tutar1 Pay Orani(%)
Emin Hakan Eminsoy 21.439 71,46 21.439 71,46
Kazim Cenk Tiiliimen 5711 19,04 5.711 19,04
Celalettin Caglar 2.850 9,50 2.850 9,50
Odenmis Sermaye 30.000 100,00 30.000 100,00

Finansal tablolarda yasal yedekler diginda izlenen birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir. 2020 yilinda ortaklara kar dagitimi sdz konusu
olmamigtir. Bilangoda Kér Yedekleri arasinda “Olaganiistii Yedekler” kalemi igerisinde belirtilen
dagitilmamis kar tutari, %5 yasal yedek ayrildiktan sonra kalan tutan ifade etmektedir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler, birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrihr. Turk Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak aymhr. ikinci tertip yasal yedekler ise
ddenmis sermayenin %5’ini agan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal
yedekler &denmis sermayenin %50’sini geemediBi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullamilabilir, bunun diginda herhangi bir gekilde kullamimasi miimkiin degildir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihlerindeki Kar Yedekleri detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020 31 Aralik 2019

Yasal Yedekler 813 680
Olaganiistii Yedekler 2959 -
Diger Kar Yedekleri 665

Toplam 4.437
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17 - ESAS FAALIYET GELIRLERI]

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerine ait faktoring
islemlerinden elde edilen esas faaliyet gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2020 31 Aralk 2019

Faktoring faiz gelirleri 6.807 11.670
Faktoring alacaklarindan alinan iicret ve komisyonlar 20 251
Toplam 6.827 11.921

18- FINANSMAN GIiDERLERI

Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansman
giderleri detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralhk 1 Ocak - 31 Arahk

2020 2019
Kullanilan kredilere verilen faizler 709 2.627
Kiralama iglemlerine iligkin faiz giderleri 2 4
Verilen iicret ve komisyonlar 40 184
Toplam 751 2.815

19 - ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait ¢sas faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

2020 2019
Personel giderleri 1.868 1.952
Genel isletme giderleri (*) 1.416 1.657
Aragtirma gelistirme giderleri 75 76
Kidem tazminat: kargilig: gideri 13 13
Toplam 3.372 3.698
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19 - ESAS FAALIYET GiDERLERI (devami)

(*) Genel igletme giderlerinin detay: asafida verilmistir:

1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

2020 2019
Genel isletme giderleri
Kira giderleri 269 237
Denetim ve damsmanlik giderleri 217 219
Vergi, resim ve harg giderleri 193 212
Amortisman giderleri 191 179
Bakim onarim giderleri 136 108
Aidat giderleri 131 205
Genel ofis giderleri (mutfak,temizlik,elektrik) 119 85
Nakil vasita giderleri 60 65
Dava ve mahkeme masraflar 33 123
Temsil ve agirlama giderieri 24 99
Haberlesme giderteri 21 21
Disardan saglanan hizmet giderleri 14 13
Diger 8 91
Toplam 1.416 1.657

20 - DIGER FAALIYET GELIRLERI VE GIDERLERI

Sirket’in 31 Arahk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger faaliyet
gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Arahk 1 Ocak -31 Arahk

2020 2019
Diger faalivet gelirleri
Bankalardan alinan faiz gelirleri 85 296
Menkul degerlerden alinan faizler 239 -
Sermaye piyasasi islemleri kari | .
Diger (*) 249 221
Toplam 574 517

(*) 2020 y1linda gergeklesen diger kalemindeki gelirler, 165 TL (2019: 121 TL) tutarindaki ortaklara
borglar kalemine uygulanan faiz geliri (Dipnot 8), 64 TL (2019: 20 TL) tutarindaki takip alacaklarina
ile iligkin tahsilatlar ve 20 TL (2019: 80 TL) tutarindaki diger gelirlerden olusmaktadir.

Diger faaliyet giderleri altinda menkul degerler deger diisiis gideri yer almakta olup, 2020 yili bakiyesi
3 TL’dir (2019: Yoktur).
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21 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, iliskili taraf bakiyelerinin detayr asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2020 31 Arahk 2019

Ortaklardan Alacaklar

Emin Hakan Eminsoy - 26

Kazim Cenk Tiiliimen 1.371 684

Ortaklara Verilen is Avanslan

Emin Hakan Eminsoy - 6
Toplam 1.371 716

Ortaklardan Alacaklar hesabi kaleminin igerigini yil igerisinde ortaklara yapilan &demeler
olugturmaktadir (Dipnot 8). 86z konusu tutarlar aylar itibari ile adatlandiriimak suretiyle faiz tahakkuk
ettirilmigtir. Tahakkuk eden faiz geliri Kar Zarar tablosunda “Diger Faaliyet Gelirleri” altinda
gosterilmigtir (Dipnot 20).

Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline Sdenen iicret ve benzeri menfaatler
toplami 31 Arahk 2020 tarihi itibartyla 671 TL’dir (2019: 872 TL).

22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIiCi VE DUZEYI

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
a Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yikiimliiligiinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayp olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlanir. Sirket Faktoring
islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek ve misterilerden beklenen tahsilatlari diizenli olarak takip etmek yoluyla kontrol
altinda tutulmaktadir. Kredi riskinin tamami Tirkiye’dedir. Degisik sektorlerden farkli miigteriye
hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi saglanmaktadr.
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SARDES FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttrk Liras1 (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

22 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELi¢i VE DUZEYI
(devami)

b.  Piyasa riski

Piyasa riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin faiz
oranlarinda yabanci para kurlarmda enflasyon oranlarmda ve piyasadaki fiyatlarda olugan

dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini likidite riski kur riski ve faiz riski
basghklari altinda takip etmektedir.

i Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yiikimlilikler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar déviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket,
kur riski almamak igin bilangodaki déviz pozisyonunu siirekli takip etmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile yabanc: para varlik ve yiikiimliiliigli bulunmamaktadir (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

i) Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degisikliklerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmas,
Sirket’in faiz orant riskini ySnetme gerekliligini dogurur. Sirket bu riski bertaraf etmek amaciyla
Faktoring sdzlesmelerini sabit faiz ile diizenlemekte, alinan kredilerini ise alacaklarmin vadesini
gozeterek, piyasa sartlan ve beklentileri dogrultusunda, hem degisken hem sabit faiz ile
diizenleyebilmektedir. §irket’in faiz oranmna duyarli finansal araglari ve uygulanan ortalama faiz
oranlar1 agagidaki gibidir:

31 Arahk Faiz 31 Arahk Faiz
2020 Oram (%) 2019 Oram (%)
Degisken faizli finansal araclar:
Finansal varliklar
- Faktoring alacaklar: . -
Finansal yiikiimliilikler
- Alman krediler 5.786 23,75 16.959 14,64
Sabit faizli finansal aracglar:
Finansal varliklar
- Bankalar 511 8,35 452 8,23
;’;‘:I:f:ii gﬁ:nd;gﬁr fark: diger kapsami 51348 10,20
Faktoringialacakiars 26.498 24,64 45.993 24,55
2972 13,30 -

Itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢ciilen Diger FV

Finansal Yiikiimliiliikler

- Ahwnan krediler
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22-  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKIERIN NiTELICI VE DUZEY]
(devanm)

Asagidaki tablo, Sirket’in degisken faizli finansal yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, yeniden
fiyatlanmaya kalan siireyi baz alarak ilgili vade yapilanmasina gore analiz etmektedir.

31 Aralik 2020

Syil
3 aya Jayvel yil 1veSyl ve
kadar arasi arasl  iizeri Vadesiz Toplam
Alman krediler 5.786 - - - - 5.786
Degisken faizli finansal
_yiikiimliiliikler 5.786 - - - - 5.786
31 Arahk 2019
S5yl
3 aya Jayvelyil 1veSyl ve
kadar arasi arasit  iizeri Vadesiz Toplam
Alman krediler 16.959 > - - - 16.959
Degisken faizli finansal
yiikiimJiiliikler 16,959 - - - - 16.959

c Likidite riski
Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyaglari karsilayamamas: ihtimalidir. Likidite riski
sektdrdeki sorunlar ya da bazi fon kaynaklarmin kisa siire igerisinde tilkenmesine yol agan kredi

notundaki diigliglerden kaynaklanir. Likidite riskine karst &nlem olarak yonetim, finansman
kaynaklarim gesitlendirmekte ve varliklarini likidite dnceligiyle yonetmektedir.

Asafidaki tablolar, Sirket’in finansal borglarini, bilango tarihinde, stzlesmelerde yer alan vade
tarihlerine kalan ddnemi baz alarak ilgili vadeye gdre analiz etmektedir. Asagidaki vade analizinde
agiklanan tutarlar, sdzlesmeye dayali indirgenmemis (iskonto edilmemig) nakit akislandur,

31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, tiirev olmayan finansal borglar:

Sozleyme uyarmca

Defter 1y nakit giris/cikiglar
31 Aralik 2020 degeri 1-3ay 3-12ay lizeri Vadesiz toplam
Almnan krediler 5.786 6.104 - ] 6.104
Kiralama
ikimlilikleri 41 25 16 - - 41
Diger - - - - - -
Toplam nakit ¢ikiglan 5.827 6.129 16 - - 6.145
Stzlesme uyarinca
Defter 1yl nakit girig/eikiglar
31 Aralik 2019 degeri 1-3ay 3-12ay iizeri Vadesiz toplami
Alinan krediler 19.333 19.942 - - - 19.942
Kiralama
Skiimlilikleri 86 26 20 40
Diger - - - -
Toplam nakit cikiglarn 19.419 19.968 20 40 -
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22- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELICGE VE DUZEVI
(devami)

d. Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin mizas1 dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimmin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis pivasa
fiyat1 gercege uygun degeri en iyi bicimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda meveut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak bu finansal
tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Faktoring alacaklar1 ve alinan krediler ile diger kisa vadeli varhk ve yiikiimliiliklerin gergege uygun
degerlerinin iskonto etkisinin Snemsiz olusu ve kisa vadeli olmalar: sebebiyle kayith degerlerine yakm
oldugu éngoriilmektedir,

e Sermaye yonetimi

24 Nisan 2013 tarihli Resmi Gazetede yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik™'in 12. maddesine gore Faktoring
girketlerinin &zkaynagimn, toplam aktiflerine oraninmn asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame
ettirilmesi zorunludur. 31 Aralik 2020 tarihi itibarryla yapilan hesaplamada Sirket’in ozkaynaklar
aktif toplaminin yiizde iigiinii gegmektedir (31 Arahk 2019: Gegmektedir).

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun 5. Maddesinde 25 Subat 2020
tarihi itibariyleyapilan degigiklik ile faktoring sirketlerinin asgari édenmig sermayelerinin 30.000
TL’den 50.000 TL’ye gikartilmasma karar verilmis, gegis siiresi 1 y1l olarak belirlenmigtir. BDDK *nin
25 Aralik 2020 tarihli karar ile verilen gegis siiresi 30 Haziran 2021 tarihine kadar uzatilmigtir.

23- BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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