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Bagimsiz denetim raporu

Sardes Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu'na:

Sardes Faktoring A.S.’nin ("Sirket") 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosunu, ayni tarihte
sona eren yila ait gelir tablosunu, 8z kaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider tablosunu, Hzkaynak
degjisim tablosunu, nakit akig tablosunu ve énemli muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlarin bir
dzetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket yonetim kurulunun sorumiuluguna iligkin agiklama

Sirket Yénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 saylli Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve [cerigi
Hakkinda Teblig'e, Turkiye Muhasebe Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiari'na ve
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iligkin yayimianan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayistyla 6nemlilik arz eden dlgiide yanhs bilgi icermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olugturuimasi, uygun muhasebe politikalarinin secilmesi
ve uygulanmasindan sorumiudur.

Yetkili denetim kurulusunun sorumiuluguna iligkin agiklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak izerimize diigen sorumiuluk, denetlenen finansal tablolar
tizerinde gérlis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihii ve 26333 sayilt Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yénetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumiu olarak
gerceklestiriimistir. Finansal tablolarin énemlilik arz edecek olglide bir hata icermedigine iligkin makul
glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmig ve gerceklestiriimigtir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlarn hakkinda denetim kamiti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin
inisiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablofarin hazirlanmasi ve
sunumu strecindeki ic kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uyguniugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz ig kontrol sisteminin etkinligi hakkinda
goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gorustiniin olusturulmast igin yeterli ve uygun denetim
kanit! saglanmistir. .

A member firm of Ernst & Young Global Limiteg



HHH.H!]“””““é"_’IERNST&YOUNG

Badimsiz denetci gorasi

Gorisumize gore, iligikteki finansal tabiolar, bGttn énemli taraflariyla, Sardes Faktoring A.$.'nin 31
Arahk 2012 tarihi itibariyle mali durumunu ve ayni tarihte sona eren déneme ait faaliyet sonugiar ile
nakit akislarint Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, tebli§, genelge ve agiklamalara uygun
olarak dogru bir bicimde yansitmaktadsr.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Globai Limited

Fatma Ebru Yicel
Sorumiu Ortak, Bas denetci

21 Mart 2013
istanbul, Turkiye
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bilango {finansal durum tablosu)

(Tutarlar aksi belitilmedikge bin Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Aktif kalemler

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2012

Batjimsiz denetimden gegmig
31 Arahk 2011

Dipnot TP YP Toplam P YP Toplam
[, Nakit degerler B - - - . B
il Gergetie uygun deger farki k/z'a yansitilan fv {net) - . - - - -
21 Alim satim amagli finansal varliklar - - - - - -
22 Gergede uygun defer farkl kar/zarara yansitsdan otarak
‘ siniflandirilan fv - - - - - -
2.3 Alm satim amagl tGrev finansal varliklar - - - - - -
i, Bankalar 3 38 - 38 €6 - 66
. Ters repo islemlierinden alacaklar “ - B - - -
V. Satilmaya hazir finansal varliklar (net) - - - - - -
YL Faktoring alacaklan 4 59.901 - 59.901 18.250 - 18.250
6.1 Iskontolu faktoring alacaklar 59.901 - 59.801 18.250 - 18.250
6.1.1 Yurt igi §2.007 - 62.007 19.040 - 18.040
6.1.2 | Yuridsi - - - - - -
6.1.3 | Kazanimamg gelirler (-) 2.106 - 2.106 790 - 790
6.2 Diger faktoring alacakfar - - - - - -
6.2.1 Yurt igi - - - - - -
6.2.2 | Yurtdigi - - - . - -
Vi, Finansman kredileri - - - . . -
71 Tiketici kredileri - - - - . .
7.2 Kredi kartlan - - - . - -
7.3 Taksitli icari krediler M - - - - .
Vil Kiralama Iglemleri - - - - - .
8.1 Kiralama iglernlerinden alacaklar - - - - . .
8.1.1 Finansal kiralama alacaklar - - - - - -
8.1.2 i Faaliyet kiralamasi alacaklan - - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.1.4 | Kazamimanug gelirler (=) - - - - - .
8.2 Kirglama konusu yapilmakia ofan yatinmiar - - - - - -
8.3 Kiralama igtemleri igin verilen avanslar - - - - - -
X Takipteki alacaklar - " - - . -
9.1 Takipteki fakioring alacaklart 203 - 203 - - -
9.2 Takipteki finansman kredilesi - - - - - R
9.3 Takipteki kiralama iglernlerinden alacaklar - - - - - -
9.4 Ozel karsiliktar (-) 203 - 203 - - -
X Riskten korunma amag!: tirev finansat varitklar - - - - - -
10.1 Gergede uygun deder riskinden korurma amachlar - - - - - -
16.2 Nakit akes riskinden korunma amaghlar - - - - - .
10.3 Yuridigindaki net yatiim riskinden korunma amaghiar - - - - - -
X Vadeye kadar elde tutulacak yatirmiar (net) - - - - - -
XL Bagl ortakhkiar (net) - - - - - -
Xin. Istirakler (net) - - - - “ .
XV, Is ortakliklan {net) - - - R - .
XV. Maddi duran varlikiar {net} 10 241 - 241 70 - 70
XvI. Maddi olmayan duran varliklar (net) 1" 117 - M7 106 - 106
16.1 Serefiye - - - - - -
16.2 Digier 17 - 117 106 - 106
XVil. | Ertelenmis vergi varhii 12 429 - 429 152 - 152
XVIlI Satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere
iligkin varhikiar (net) - - - - - -
18.1 Satig amagl - - - - - -
18.2 Durdurulan faalivetlere iligkin - - - - -
XB Dider aktifler 13 120 - 120 16 - 16
Aktif toplami 60.846 - 50.846 18.660 - 18,660

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururiar.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle bilanco (finansal durum tablosu)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tark Lirasi ('TL"} olarak ifade edilmistir.)

Pasif kalemler

Bagimsiz denetimden gegmig
31 Aralik 2012

Bagimsiz denetimden gegmis
31 Aralik 2011

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I, Allm satim amagh tiizev finansal yikimliiikler - B -
I Alinan krediler 5 31.768 5073 36.841 10,820 - 10.820
it Faktoring borglan - - - - - -
v, Klralama Islemlierinden borglar - B B - - -
4.1 Finansal kiralama borglart - - - - - -
42 Faaliyet kiralamas| borglar - - - - - -
43 Diger - - . - - -
4.4 Ertelenmis finansal kiralama giderleri { - ) - - - - - -
V. ihrag edilen menkul kiymetier {net) 6 13.788 - 13.788 - - -
5.1 Bonclar - - . - - -
5.2 Varlija dayal menkul kiymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 13.788 - 13,788 - - -
VL. Muhtelif borglar 7 132 - 132 100 - 140
VIl Difjer yabanci kayrnaklar 9 - - - 10 - 10
Vil Riskten korunma amagl trev finansal yOkUmidiidkler - B - - N -
8.1 Gergefe uygun deger riskinden korunma amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit akig riskinden korunma amaglilar - - - - - .
83 Yurtdigindaki net yattirm riskinden korunma armaghlar - - - - - -
1X. Odenecek vergi ve ylkiimlilikler 17 285 - 285 149 - 149
X. Borg ve glder kargihklarn 8 54 - 54 - - -
10.1 Yeniden yapilanma kargshgi - B - - - R
10.2 Galigan haklare yOkimlGlnga karghif 8 54 - 54 - - -
10.3 Diger kargihklar <] - - - - - -
XL Ertelenmlg vergi borcu - - - - - -
Xl Satig amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetiere
) tHgkin duran varlk horglar (net) - - - - - -
121 Sattg amach - - - - “ -
12.2 Durdurulan faaliyetlere iligkin - - - - - -
Xil. Sermaye benzeri krediler - - - - - -
XIv. Ozkaynaklar 9.746 - 9.746 7.581 - 7.581
14.1 Odenmis sermaye 14 7.750 7.750 7.500 - 7.500
14,2 Sermaye yedekleri - - - 250 250
14.2.1 | Hisse senedi ihrag primlen - - - - . -
14.2.2 | Hisse senedi iptal karlan - . - - . -
14.2.3 1 Menkul dederier dederleme farklan - - - - - -
14.2.4 Maddi ve maddi clmayan duran varhklar yeniden
- dederleme farklar) - - - - - -
1425 Istirakler, bagh ort. Ve bisitkte kontrol edilen ort, Bedelsiz
- hisse senetleri - - - - - .
14.2.6 | Riskten korunma degerleme farkian (etkin Kisim) - - - - - -
1427 Satig amagle elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin
. duran varlsklarin birikmis 2egerleme farklan - - - - - -
14.2.8 | Diger sermaye yedekieri . - . 250 - 250
143 Kar yedekleri - - - - - -
143.1 | Yasal yedekler - - - - - -
14.3.2 | Statl yedeklerd - - « - . -
14.3.3 | Oladaniisti yedekler - - - - - -
14.3.4 | Difer kir yedekieri - - - - - -
144 Kaér veya zarar 1.996 - 1.986 (169) - (169)
1441 | Gegmis yillar kar veya zaran {169) - (169) - - -
14.4.2 | Dénem net kdr veya zarar 2.165 - 2.165 (169} - (169)
Pasif toplami 55,773 5.073 610.846 18.660 - 18,660

Takip eden dipnotlar finansat tablolarin tamamlayic pargasini olugtururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle nazim hesap kalemleri
{Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Liras) ("TL") olarak ifade edilmisgtir.)

Bagimsiz denetimden gegmis Bagimsiz denetimden gegmis
Nazim hesap kalemlerl 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Dipnot TP YP Toplam TP YFP Toplam
[ Riski Ustlenllen faktoring iglemleri - - - - - -
n Riski Ustlenlimeyen faktoring iglemleri - - B - - -
1] Alinan teminatiar 40 B 40 - - -
v Verilen teminatlar - - - - - -
v Taahhitler - - - - - N
5.1 Cayllamaz {aahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir taahhiitler - - - - - -
521 Kiralama taahhitleri - - - - B -
5211  Finansal kiralama taahhiitleri - - - - - -
5.21.2  Faaliyet kiralama taahhiitleri - - - - - -
522 Diger caytlabilir taahhiitler - B M M - -
W Tiirev finansal araglar - - - - - -
6.1 Riskten korunma amach tirev finansal araglar - - - - - -
6.1.1 Gergede uygun deder riskinden korunma amagl iglemler . " u - - -
6.1.2 Nakit akeg riskinden korunma amagh islemler - - - B - -
613 Yurtdigindzki net yatirim riskinden korunma amagh
o islemler - - - - - -
6.2 Alim satim amagh iglemler - - B B - -
6.2.1 Vadeli alim-satim iglemieri - - - - - “
6.2.2 Swap alim satim iglemleri - - - - - -
6.2.3 Alim satim opsiyon islemieri - . - . - -
6.24 Futures alim satim igtemleri - “ - - . -
6.5.5 Diger - - - . . -
VI Emanet kiymetier 52.332 10.258 62,590 18.972 62 19.034
VI Nazim hesaplar toplami §3.372 10.258 62.630 18.972 62 19.034

Takip eden dipnotlar finansal tablolann tamamlayici pargasini olustururlar.
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Sardes Fakioring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.}

Gelir ve gider kalemler]
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Dipnot

Bagimstz
denetimden
gecmls

1 Qcak -

31 Aralik 2012

Bagimsiz
denetimden
gecmls

25 Afustos -
31 Aralik 2011

Esas faaliyet gelirteri
[Faktoring gelirleri
Faktoring alacaklanindan al:nan faizler
Iskontolu
iger
Faktoring alacaklanindan alinan licret ve komisyonlar
Iskontolu
Eiger
Finansman kredilerinden gelirler
Finansman kredilerinden alinan faizler
Finansman kredilerinden alinan licret ve komisyonlar
Kiralama gelirleri
Finansal kiralama gelirleri
[Faaliyet Kiralamas) gelirleri
Kiralama iglemlerinden alinan lcret ve komisyonlar
Esas faaliyet giderteri {-)
Personel giderles
Kidem tazminat kargsig) gideri
Iragtirma geligtirme giderieri
Genel igleime giderleri
Diger
Diger faaliyet gelirleri
Barikalardan alinan faizler
Ters repo Islemlerinden alinan faizler
Menkul degerlerden alinan faizier
il satirm armach finansal variiklardan
\Gergege uygun deder farki karfzarara yansst:lan olarak siniflandinlan FV
Satiimaya hazir finansal varliklardan
Vadeye kadar elde tutulacak vatinmlardan
iTemettii gelireri
Sermaye piyasasi iglemleri kar
iTlirev finansal iglemlerden
Diger
Kambiyo iglemleri kan
Diger
Finansman giderleri (-}
Kullanilan kredilere verilen faizler
Faktoring iglemierinden borglara verilen faizler
Finansal kirglama giderleri
ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler
Diger faiz giderleri
Verien lcret ve komisyonlar
[Takipteki alacaklara lligkin &zel karsiliklar {-}
Diger faaliyet giderleri (-}
Menkul degerler deger diisig gideri
KGercede uygun deder farki kar/zarara yansitilan olarak siuflandirilan FV deger diisme gideri
ISatiimaya hazr finansal varlixlardan
Vadeye kadar eide tutulacak yatirimlardan
Duran varliklar deger disis giderleri
Waddi duran varlik deger dlslis gidereri
ISatis amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar deger diigiis giderleri
[Serefiye deder dusgtis gideri
Biger maddi olmayan duran varlikiar deger digis giderleri
Istirak, bagh ortakhik ve is oflakliklan deger dastis giderleri
[Turev finansal islemlerden zarar
Fambiyo islemler zarar
Diger
Nat faalivet kiz {I+...+VI}
Blriegsme Iglemi sonrasinda gelir olarak kaydedilen fazlakk tutan
Net parasal pozisyon kanfzaran
trdiiriilen faalivetler vergi 6ncesi kiz (VIHVII+IX)
trditrillen faaliyetier vergi kargilig: (&)
(Cari vergi kargihig
Ertelenmis vergi gider etkisi {(+)
Ertelenmis vergi gelir etkisi {-)

urdiiritlen faalivetler ddnem net kiz (XEX1)
Durdurulan faaliyetlerden gelirler

alig amagh elde tutulan duran varlik gelirleri
Baijll ortaklik, istirak ve is ortakliklan satis karlan
Diger durdurulan faaliyet gelirleri
Durdurulan faaliyetlerden giderler {-)
atiz amagh elde tuttian duran varlk giderleri
agl ortaklik, istirak ve is ortakliklar satig zararlari
iger durdurulan faaliyet giderleri
urdurulan faaliyetler vergi oncesi kiz (XII-XIV)
urdurulan faallyetler vergl kargihih ()
arj vergi kargiligi
rielenmis vergi gider elkisi (+)
rtelenmis vergi gelir etkisi (-)
urdurulan faaliyetler dénem net lfz (XVEXVI)
et donem Karii{zararr) (XH+XVil)

15

16

18

18
18

17

9.231
9.231
8188
8.188

1.043
1.043

216

B45
845
740
740

105
105

[ I T T |

963
602
243

225
219

[~ R T T I I I A |

W
®a
S

[ 2 S T R T N T T B T I R B B S

210)
(210}
41
(111)
152
(169)

l

B L

{169

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donentine ait

6zkaynaklarda muhasebelegtirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

Bagimsiz
denetimden
gegmig

1 Qcak -

31 Arahk 2012

Bagimsiz
denetimden
gegmig

25 Afjustos -
3 Aralik 2011

Menkul defjer artis fonuna sahlmaya hazir flnansal varliklardan ekienen

1 Satilmaya hazir finansal varliklarin gergede uygun degerindeki net dedisme

2 Satiimaya hazir finansal varliklann gergege uygun dederindeki net dedisme (kar-zarara transfer)
1. Maddk duran variiklar yeniden defjerleme defjer aritglan

1. Maddi olmayan duran varliklar yenlden degerleme defer artislan

V. Yabanci para islemler Igin kur gevrim farklan

V. Nakit akis riskinden korunma amagl titrev finansal varliklara iligkln kdrfzarar

5. Gergege uygun Defder Farkl Kan/Zaran {Gergege Uygun Deger Degigikliklerinin Etkin Kismi)
5.2 Yeniden Sinflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

Vi Yurtdigindaki net yatinim riskinden korunma amagh tiirev finansal varliklara Ilgkin kar/zarar
6.1 Gergefje uygun deger farkl kan/zararn (gercede uygun deger degisiklikierinin etkin kismi)

6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosuada Gésterilen Kisim

LI R T N JU SN TN NN S N SO N N SN

[ T S T TS 0. L N N SO B S

VII. Muhasebe politikasinda yapilan degigikiikler ile hatalarin dlzeltlimesinin etkisi

Vil TMS uyarinca 8zkaynaklarda muhasebelestirilen difjer gelir gider unsurlan

X Pegerleme farklarina ait ertelenmis vergi

X, Dogrudan &zkaynak altinda muhasebelestirilen net gelirfgider (I+11+...+1X) n
Xl Diinemn kéri/zaran 2,165 {189)
Xl Diineme iligkin muhasebelestirilen toplam kdrfzarar (X£Xl) 2165 {169}

Takip eden dipnotiar finansal tablolarin tamamlayici pargasing olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap dénemine ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Turk Lirasi {"TL") olarak ifade edilmigtir.)

Bafimsez Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmiy gegmig
1 Ocak - 25 Afustos -
Dipnot 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
A. Esas faallyetlere liiskin nakit akiglar
1.1 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim tncesi faaliyet kari 3971 {102}
111 Alnan faizlerkiralama gelirleri 8.188 959
1.1.2  Kiralama giderleri - -
1.1.3  Alnan temettiller - -
1.1.4  Alnan leret ve komisyonlar 1.043 105
1.1.5 Elde ediien dijer kazanglar 11 8
1.1.6  Zarar olarak muhasebelestirilen takipteki afacaklardan tahsilatlar - -
1.1.7  Personele ve hizmet tedarik edenlere yapitan nakit édemeler (1.335) (852)
1.1.8  QOdenen vergiler (604) {33}
1.4.9  Dijer (3.532) (447}
1.2 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki dedisim {17.061) (7.378)
1.2.1  Faktoring alacaklanndaki net (artig) azalig {42.700) {18.250}
1.2.1  Finansman kredilerindeki net (ark) azalig - -
1.21  Kiralama iglemlerinden alacaklarda net {artis) azalg - -
1.2.2  Diger aktiflerde net (artig) azahs {71) {9
1.2.3  Faktoring borglarindaki net artig (azalis) - -
1.2.3  Kiralama iglemlerinden borglarda net artig (azalig) - -
1.2.4  Ahnan kredilerdeki net artis (azabis) 25.688 10.700
1.2,5  Vadesi geimig borglarda net artis (azatig) “ -
1.26  Diger borglarda net artig (azalig) 22 181
I Esas faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akigi (13.290) {7.480})
B. Yatinm faaliyetlerine iliskin nakit akiglar
241 Iktisap edilen bagh ortaklik ve istirakler ve ig ortakliklan - -
2.2 Eiden cikariian badl ortaklix ve istirakler ve i ortakliklan - -
23 Satine alinan menkuller ve gayrimenkuller 10,41 {182y (204)
24 Elden cikarilan menkul ve gayrimenkulier . -
2.5 Elde edilen satilmaya hazir finansal variiklar - -
26 Elden ¢ikarilan satiimaya hazir finansal varhiklar - -
27 Satin abnan vadeye kadar elde tutulacak yatinimlar - -
28 Satilan vadeye kadar elde futuiacak yatimimlar - -
2.9 Diger - -
1, Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akig (182) {204)
C. Finansman faaliyetlerine iligkln nakit akglan
3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul degerlerden saglanan nakit 13.500 -
3.2 Krediler va ikrag edilen menkul defjerlerden kaynaklanan nakit cikist - -
3.3 lhrag edilen sermaye araglar - -
3.4 Temettd demeler - -
3.5 Firansal kiralamaya iligkin ddemeler - -
3.6 Diger . 7.750
. Einansman faallyetterinden saflanan net nakit 13.500 7.750
v, Déviz kurundakl dedigimin nakit ve nakde egdeder varliklar Gzerindeki etkisi - -
V. MNakit ve nakde egdeger varhklardak] net artig/{azalig) {28) 66
Vi Donem bagindaki nakit ve nakde esdefer varhklar 66 -
Vil Dénem sonundakl nakit ve nakde egdefer varkklar 3 33 66

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamiayici pargasini olugtururiar.
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SARDES Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait kar dagitim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.}

Cari dénem Gegmis dbnem
Sardes Faktoring A.S. Kar dagitim tablosu (311212012} () {3112/2011)
3 D&nem karinin dagetirm
1.4 Donem kan / (zarari) 2,676 {210}
1.2 Qdenecek vergi ve yasal yikidmlilikier (-) (788) (111)
1.2.1 Kurumlar vergisi {(gelir vergisi} - -
1.2.2 | Gelir vergisi kesinfisi - -
1.2.3 | Didier Vergi ve Yasal YakUmlGltkler 277 152
A. Net dénem kar/(zarart) {1.1 - 1.2} 2,165 {169)
1.3 Gegmis ddnem zararn {-) (169) -
1.4 Birinci tertip yasal yedek akge (-} - -
1.5 Kurulusta birakilmasi ve tasarrufu zorunlu yasal fonlar (-) (**) (377) (152)
B Dadjitrlabilir net ddnem kar [{A-(1.3+1.4+1.5)] 1719 (321)
1.8 Ortaklara birinci temettil {-) - -
1.6.1 Higse senedi sahiplerine - -
1.6.2 | |mtiyazh hisse senedi sahiplerine - -
1.6.3 | Katima intifa senetierine - -
1.6.4 | Kara igtirakli tahvillere - -
1.6.5 | Karve Zarar Ortaklid Belgesi Sanipierine - -
1.7 Personele temettli (-} - -
1.8 Yénetim keruluna temettd {-) - -
1.9 COnzklara ikingi temettii (-) - -
1.9.1 | Hisse senedi sahiplerine - -
1.9.2 | Imtiyazl hisse senedi sahiplering - -
1.9.3 ; Katilma intifa senetlerine - -
1.9.4 i Kara igtirakli tahvillere - -
1.9.5 © Karve Zarar Ortakhd@ Belgesi Szhiplering - -
1.10 | Kinci tertip yasal yedek akge {-} - -
1.11 Stat yedekleri (-) - -
112 Olaganiistl yedekler - -
1.13 | Dider yedekler - -
1.14 Ozel fonlar - -
. Yedeklerden dagitim - -
2.1 Dagitilan yedekler - -
22 Ikini tertip yasal yedekler () - -
2.3 Ortaklara pay (-) - -
2.3.1 Hisse senedi sahiplerine - u
2.3.2 | Imtiyazli hisse sened: sahiplerine - -
2.3.3 | Katdma intifa seneilerine - -
2.3.4 | Kéra istirakli tahvillere - -
2.3.5 | Karve Zarar Ortaklig: Belgesi Sahiplerine - -
2.4 Personele pay (~) - -
25 Yonetim kuruluna pay (<) - -
1. Hisse bagina kar - -
3.1 Hisse senedi sahiplerine (TL}) - -
3.2 Hisse senedi sahiplerine { % ) - -
3.3 imtiyazl hisse senedi sahiplerine (TL} - -
3.4 Imiiyazli hisse senedi sahiplerine { % ) - -
. Hisse bagina temettdl - -
4.1 Hisse senedi sahiplerine {TL) - -
4.2 Hisse senedi sahiplerine { % } - -
4.3 imtiyazlt hisse senedi sahiplerine {TL) - -
4.4 Imtivazh hisse senedi sahiplering { % ) - -

) 212 yilina iliskin kar dagitim 6nerisi hentiz Yénetim Kurulu tarafindan hazilanmamis oldu§undan 2012 yili kar dagitim
tablosu “dagditilabilir net dénem kan” satinna kadar hazirtanmisgtir.
™ Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varhklarina iliskin gelir tutarlanmn nakit ya da

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayicl pargasini olugtururlar.

i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecedi ve dolayisiyla dénem Karinin bahse konu varliklardan kaynaktanan kismirun kar
daditimina ve sermaye arbnmina kanu edilmemesi gerektidi miitalaa edilmektedir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
Sirket'in ertelenmis vergi varliklanndan kaynaklanan ertelenmis vergi geliri 277 TL'dir (31 Aralik 2011 - 152 TL).
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar
Tutarlar aksi belitimedikge bint Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1, Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Sardes Faktoring A.S. ("Sirket") 16 Aralik 2010 tarihinde BDDK tarafindan kurulug izni almig ve
faaliyetlerine 25 Agustos 2011 tarih ve 131 sayill BDDK Faaliyet izni kapsaminda baglamistir. Sirket
ana hissedarl %67,27 hisse pay! ile Emin Hakan Eminsoy ve %32,72 ile Kazim Cenk Tulimen'dir.

Sirket yurtii piyasalarda faaliyet gostermekiedir.

Sirket'in merkezi Eski Buylikdere Caddesi.9 {z Plaza Giz D71 Maslak/Istanbul - Tlrkiye adresindedir.
Sirket'in 31 Arahk 2012 tarihi itibariyle 11 (31 Aralik 2011 — 10) galtgani vardir.

Sirket’in biitiin faaliyetlerini tek bir cografi bolgede (Turkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring)
yUriitiimektedir.

Sirket'in finansal tablolarinin yayinlanmasina Yénetim Kurulu tarafindan 21 Mart 2013 tarihinde onay
verilmigtir. Genel Kurul finansal tablolari degistirme yetkisine sahiptir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Sunuma iligkin temel esaslar
2.1.4 Uygulanan muhasebe standartlan

Sirket, finansal tablolarini Bin Tark Lirasi (“TL") olarak, Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
("BDDK") tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan "Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi
ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve lgerigi Hakkinda Tebli§” (“Finansal Tablolar
Tebligi") cercevesinde Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGMDSK")
tarafindan yuranlage konulan “Turkiye Muhasebe Standartlan” (“TMS”) ve “Turkiye Finansal
Raporlama Standartlan” ("TFRS"} ile bunlara iligkin ek ve yorumiara ve BDDK tarafindan 20 Temmuz
2007 tarihli ve 26588 saylli Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklan icin Ayrilacak Karsihiklara lfiskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ("Karstliklar
Tebligi") hikumlerine uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmakitadir.

2.1.2 Kullanifan para birimi

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in
gegcerli para birimi olan ve finansal tablo igin sunum para birimi olan Tark Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varl ik ve yukumitlikler, gerekli kanuni hakkin bulunmast, stz konusu varhk ve yakiGmidlokleri
net olarak de@erlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yikimitliklerin yerine
getiriimesinin birbirini takip etti§i durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin strekliligi ilkesine gére hazirlarmistir.

(11)



Sardes Faktoring A.$.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigfir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.2. Muhasebe politikalaninda dedgisiklikler
2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degigiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagl olarak geriye déniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket'in cari yil igerisinde dnemli
bir muhasebe politikas| degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degigiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yainizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildid donemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
gnemli bir degisikligi olmamigtir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar geriye donuk olarak uygulanir
ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden duzenlenir.

2.2.3 Standartlarda degigiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida ézetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistiriimis standartlar ve TMS/TFRS yorumlar diginda énceki yiida kullanilanlar ile tutarh olarak
uygulanmistir. Bu standartiarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
iigili paragraflarda agiklanmigtir

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumiar agagidaki
gibidir:

TMS 12 Gelir Vergileri - Esas Alinan Varlklarin Geri Kazanimi (Degigiktik)

TMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngdrii olarak, TMS 40 kapsaminda gercede
uygun deger modeliyle slgtilen yatinm amacli gayrimenkuller Uzerindeki ertelenmig verginin
gayrimenkul(in tasinan degerinin satig yoluyla geri kazanilacadi esastyla hesaplanmasi ve i) TMS
16'daki yeniden degerleme modeliyle 6lglilen amortismana tabi oimayan varliklar tizerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina gére hesaplanmasi gerektigine iligkin glincellenmistir.
Degisikliklerin geriye dénik otarak uygulanmasi gerekmektedir. Sirket, dedisikligin finansal durumu
veya performans izerinde dnemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Geligtirilmis Bilango Digi Birakma Agiklama
Yiitkimlilikleri (Degdisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemierini (sekaritizasyon
gibi) - finansal varlig transfer eden taraf Gizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek gekilde -
daha iyi anlamalanini sadlamakiir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi iglemlerinin hesap
déneminin sonlarina dodru yapildigi durumlar icin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir.
Karsilagtirmall agiklamalar verilmesi zoruniu degildir. Degisiklik sadece aciklama esaslarin
etkilemektedir ve Sirketin finansal durumunu veya performansi izerinde etkisi cimayacakiir.

Yayinlanan ama yiiriirliije girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmus fakat cari raporlama doénemi igin hentiz
ylrrlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartiar, yorumlar

ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlanin yurrlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlanin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

(12)



Sardes Faktoring A.S.

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belifimedikce bin Tlrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir}

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Dedisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsaml gelir tablosunda gdsterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. [leriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondiriilebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayn
gosterilecektir. Degisiklikler geriye dénuk olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gzerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar {Degigiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, TMSK TMS 27°de de degisiklikler
yapmustir. Yapilan dedisiklikler sonucunda, artik TMS 27 sadece bagdh ortaklik, méstereken kontrol
edilen igletmeler ve igtirakierin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularin
igermektedir. Bu degisikliklerin gegis hikiimleri TFRS 10 ile aynidir. S6z konusu degisikligin Sirket'in
finansal durumunu veya performansi (izerinde etkisi olmayacakiir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar {Degisiklik)

TFRS 11'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, TMSK TMS 28'de de dedisiklikler yapmis
ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakiiklarindaki Yatinmilar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile igtiraklerin yani sira, is ortakliklaninda da ézkaynak yontemi ile
muhasebelegtirme getiriimigtir. Bu degdisikliklerin gegis hukimleri TFRS 11 ile aynidir. S6z konusu
defjisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde etkisi oimayacakir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglann Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik "muhasebelestirilen tutarlarn netlegtirme kenusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas.”
ifadesinin anlamina agikhk getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanh olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplasma (takas biirolar gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agikhk getirmekiedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
i¢in geriye déniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi {zerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtimedikge bin Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir}

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRS 7 Finansal Aracglar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlegtirilmesi {Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i} netlegtirilen islemlerin girketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin dederlendiriimesi igin ve ii) TFRS'ye gére ve diger genel kabul
g6rmis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmig finansal tablolarin karsilagtiriimas| ve analiz edilmesi
icin faydall bilgiler sunmaktadir. Degisiklikler geriye dénik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri ve bu hesap dénemlerindeki ara dénemler igin gecerlidir. Dedisiklik
sadece agiklama esaslarin etkilemekiedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performansi Uzerinde
onemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 2 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisikiikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap ddnemleri icin gegerli olacaktir, TFRS 8 Finansal Araglar standardinin itk safhasi finansal
varliklarin ve yakiamiuluklerin sigtiimesi ve siniflandinimasina iliskin yeni hiktmier getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal variiklarin siniflama ve dlgimind ve gercege
uygun deger farkl kar veya zarara yansitilarak élgllen olarak siniflandirilan finansal yokimlaltklerin
Sleimand etkileyecektir ve bu tir finansal yukOmigluklerin gergede uygun deder degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektadir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.
Sz konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performans! Uzerinde higbir etkisi
almayacaktir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkll dizenlemelerle geriye déniik olarak uygutanacaktir. TFRS 11 Misterek Diizenlemeler ve
TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinimlann Aciklamalan standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecedini belirlemede kullanilacak yeni bir "kontrol” tanim:
yapilmugtir. Mali tablo hazirlaytcilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazl bir
standarttir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi (zerinde hichir etkisi
olmayacaktir.

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve dedisiklikler
bazi dizenlemelerle gerive donik olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsclide Finansal Tablolar ve
TFRS 12 Diger Igletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalan standartiarinin da ayni anda uygulanmasi sarts
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dluzenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. 36z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi (zerinde highir etkisi olmayacakfir.

(14)
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31 Arahk 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“TL") clarak ifade edilmistir)

2. Finansal tablolann sunumuna fligkin esaslar (devami)
TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirmmlarin Agiklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gegerlidir ve degisiklikler
bazi dlizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
TFRS 11 Misterek Dlzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarit ile erken
uygulamaya izin veriimisgtir.

TFRS 12 daha dnce TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tim agiklamalar ile daha énce TMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve TMS 28
Istiraklerdeki Yatinmlarda yer alan igtirakler, is ortakhikiar, badli ortakliklar ve yapisal isletmelere
iliskin verilmesi gereken tiim dipnot agiklamalarini igermektedir. Séz konusu standardin Sirket'in
finansal durumunu veya performans Gzerinde higbir etkisi olmayacaktir,

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimil

Yeni standart gergede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil élgllecedini aciklamakla beraber,
gercede uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya Kullaniimas gerektigi konusunda bir
degdisiklik getirmemektedir. Tim gercede uygun deger slcimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercede uygun deder olctimleri ile ilgili ek aciklama yukamlalakleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmas!| mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarnn
sadece TFRS 13'0n uygulamaya baslandi§i dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani dnceki
donemlerle karsilagtirmalr agiklama gerekmemektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Degdisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yilik hesap dodnemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler
geriye donlk duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapiimistir. llk uygulama tarihi “TFRS 10'un ilk defa uygulandig! yillik hesap déneminin baslangici”
olarak tanimtanmisgtir. Kontrollin olup olmadig! dederlendirmesi karsilastirmal sunutan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacakfir. Eger TFRS 10'a gére kontrol deferlendirmesi TMS
27ITMSYK 12'ye gtire yapilandan farkll ise geriye déniik dizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol dederlendirmesi ayni ise geriye ddniik dizeltme gerekmez. Eder birden fazla karsilastirmal
dénem sunuluyorsa, sadece bir ddnemin geriye dénik diizeltimesine izin verilmistir. TMSK, ayni
sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama rehberlerinde de dedisiklik yapmis ve gecis hiktmlerini
kolaytastirmistir. Bu dedisiklik henliz Avrupa Birlidi tarafindan kabul edilmemistir. S&z konusu
degisikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gizerinde bir etkisi olmayacaktir.

TFRS’deki iyilestirmeler

TMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 dénemi yillik TFRS lyilestirmelerini
yayinlamistir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan dedisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gegerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Gerekli
agtklamalar verildi§i sUrece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje henOz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu projenin Sirket'in finansal durumunu veya performanst
tzerinde etkisi defierlendiriimektedir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:

Intiyari karsilagtirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan kar§1la$tlrmai| bilgiler arasindaki farka
actklik getirilmistir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belitilmedikge bin Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 16 Maddi Duran Variklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parca ve bakim ekipmanlarinin stok olmad:idi kanusuna
acikhk getiriimistir.

TMS 32 Finansal Aragfar: Sununm:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin TMS 12 kapsaminda muhasebelegtiriimesi
gerektifine agiklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32’de bulun meveut yikamlaltkleri ortadan kaldirp
sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptig: daditimlardan dogan her tirlit gelir vergisinin TMS 12
hilkiimieri gergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporfama:

TMS 34'de her bir faaliyet bolamine iligkin toplam bélim varliklan ve borglar ile ilgili istenen
aclklamalara agiklik getirilmigtir. Faaliyet bélumlerinin toplam varliklan ve borglar sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merciine dizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gdre dnemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

TFRS 10 Konsolide finansal tablolar (degisiklik)

TFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hiktUmlerinden muaf
tutulmasina iligkin bir istisna getirmek igin degistiriimistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagl ortakliklarini TFRS 9 Finansal Araglar standard) hikamleri cercevesinde
gergede uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Degigiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
sona eren yillik hesap donemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmisgtir. Bu degigiklik
henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. S8z konusu dedisikligin Sirket’in finansal durumunu
veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
Finansal tablolann hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalar agagida dzetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerier

Nakit ve nakit benzeri dederler bilangoda maliyet dederleri ile yansitiimaktadiriar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadel
ve ylksek likiditeye sahip ve degerindeki dedisim riski dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatinmlan igermektedir (Dipnot 3).

iligkili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan yonetim kurulu Qyeleri ite (st dizey yoneticiter “iligkili taraflar’ olarak
tanimlanmaktadir (Dipnot 19).

Asagidaki kriterlerden birinin varidinda, taraf Sirket ile iligkili sayilr:

(a) S0z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayh olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakllklar bagl ortaklkiar ve ayn; is dalindaki bagh ortakiiklar
dahil olmak Uzere);

(iiy  Sirket zerinde dnemli etklsmln clmasini sadlayacak payinin olmasi; veya

(iiiy  Sirket Gzerinde oriak kontrole sahip olmast;
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finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {(devam)
Tutarlar aksi belirtimedikce hin Tlrk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

(b)  Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

(¢)  Tarafin, Sirket'in ortak girisimcei oldugu bir is ortakhid! olmasi;

(d} Tarafin, Sirket'in veya ana ortakhiginin kilit ydnetici personelinin bir Gyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d)'de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile Gyesi olmasi;

(f)  Tarafin; kontrof edilen, ortak konfrol edilen ya da énemli etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dodrudan ya da deolayl olarak énemii oy hakkina sahip cldugu
bir igletme olmast;
veya,

(g) Tarafin, igletmenin ya da igletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina igten ayrima
sonrasinda saglanan fayda planlar olmasi, gerekir.

lligkili taraflarla yapilan iglem, iligkili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yukumlaloklerin bir
bedel karsilid olup clmadidina bakiimaksizin transferidir. $irket'in hissedari, bunlarin yéneticileri
ayrica bu sirketler tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan dider sirketler iligkili taraf olarak
kabui edilmistir.

Faktoring alacaklan ve degier diigiikligii

Faktoring alacaklar, bor¢luya finansman sadlama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. Sz konusu
faktoring alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti Gzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz oran yéntemi kultaniarak iskonto edilmis bedelleri ile dederienmekiedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklan karsihg
Sirket'in faktoring alacaklar portféyindeki tahsili sipheli alacaklart kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsiigi BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayill Resmi
Gazete'de yayimlanan "Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar igin
Ayrilacak Kargiliklara lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hukiomlerine uygun olarak ayirmaktadir.
ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 gun arasi geciken faktoring alacaklarinin
teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 glin
arasi geciken faktoring alacaklarinin teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlan dikkate
alindiktan sonra %100 oraninda &zel karsilik ayriimaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gére alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki sreleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutariarn igin borglunun kredi
degerliligine iliskin meveut butiin verileri ve Turkiye Muhasebe Standartian Kurulu’nun 16/1/2005 tarihli
ve 25702 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarnna
lliskin Kavramsal Cergeve Hakkinda Teblig'inde belirtilen glvenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini dikkate
alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, helirledidi cranlarda 6zel kargihik
ayirabilmektedir.

Alacagin silinmesi, alacadin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin éngorilmesi ya da
misterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gerceklesmektedir. Alacadin silinmesiyle daha
once ayriimis olan karsilik terse déner ve alacagin tamami aktiften dusulir. Onceki dénemlerde silinen
bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

(7
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
Tutarlar aksi belirtitmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal olmayan varliklarda deger diiglikligii

Sirket'in finansal olmayan varhiklarinin kayith dederleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
distklugl gostergesi clup cimadigr konusunda gdzden gecirilir. E§er bdyle bir gésterge meveutsa,
varlidin geri kazanilabilir futart tahmin edilir.

Bir varlidin veya nakit yaratan birimin geri kazamlabilir tutan kullamimdaki dederi veya gercede uygun
degerden satis masraflarinin digiilmesi ile elde edilen degerinden yuksek olani ifade eder. Kullanim
degeri, s6z konusu varigin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa Kogullarinda paranin
zaman degeriyle sdz konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi éncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger diguklukleri her raporlama déneminde deder distklidginion azalmasi veya degder
dusiklagunan gegerli olmadidina dair gdstergelerin olmasi durumunda dederlendirilir. Deder
dusiklugi geri kazanilabilir tutanin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi
durumunda iptal edilir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz orani yontemi kullamlarak tahakkuk esasina gére
muhasebelegtiriimektedir.

Yabanci para iglemleri

Dévizle ifade edilen iglemler, islemin gerceklestidi zaman gegerli olan kur Uzerinden Turk lirasina
cevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dévize endeksli parasal akfif ve pasiflerin cevrimi ile olugan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlari ile degerlenir.

Maddi varliklar

Maddi varliklar, maliyetlerinden birikmis amortisman dustldikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin edilen faydal 6miirleri baz alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak aynimaktadir. Séz konusu varlikiarin tahmin edilen faydali dmdrleri
asafjida belirtilmistir:

Mobilya ve mefrusat 5-10 yil
Ofis makineleri 4-15 yil
Ozel maliyetler 5yl

Maddi varliklarin defter dedgerleri net gerceklesebilir degerlerinden yiksekse finansal tablolarda net
gerceklesebilir degerleriyle gosterilifler. Maddi duran varliklarin satigi dolayisiyla ciusan kar ve zararlar
defter deferieriyle satis fiyatimin karsilagtinimasi senucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate ahnir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar séz konusu varligin gelecekteki ekonemik faydasini artbiric

nitelikte ise akiiflestirilebilirler. Tam dider gider kalemleri tahakkuk esasina gére gelir tablosunda
muhasebelestirilir.
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finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devamt)
Tutarlar aksi belirtiimedikee bin Trk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna itigkin esaslar (devami)
Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar yaziim giderlerinden olugsmakia ve bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar
yazihmlan igin yapilan bakim ve benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitiimaktadir.
Bununla birlikte mevcut bilgisayar programiarinin stire ve faydasint artiracak olan harcamalar
yaziimlarin maliyetine eklenmek suretiyle aktiflestirimektedir.

Finansal ylikiimliilikier

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri izerinden iglem maliyetleri ile netlestiriimis tutarlart ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri ddeme tutartaninin etkin faiz ydntemiyle
hesaplanan buglinkl degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farkiar s¢z
konusu borglarin vadeleri stiresince gelir tablosuna intikal ettirilir,

Calsanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminaty, izin haklan ve galiganlara sadlanan diger faydalara iligkin yUkUmlGliklerini
“Galiganlara Saglanan Faydalara lligkin Turkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hilkiimlerine gére
muhasebelestirmekte ve bilangoda “"Caligan Haklan YUkimitlago Kargihgr' hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Turkiye'de mevcut I kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen galisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yakimltdir. Kidem tazminat karsihdl, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhteme| yOkimIgagan,
belirli aktUeryal tahminler kullantarak bugtinkt dederi Uzerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansttiimaktadir (Dipnot 7).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zoruniu olarak sosyal sigortalar primi &demektedir. Sirket'in, bu
primleri ¢dedigi slirece bagka yukimluligt kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

Karsiliklar, koguliu varlik ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir kargilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yUkimialadin bulunmasi, bu yOakimldlagan
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda iceren kaynaklann igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
s0z konusu yukomilik tutarinin glvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir. Séz
konusu kriterler clusmamigsa Sirket sz konusu hususlart ilgili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldudu durumlarda, karsilik tutan; yikiimliligon yerine
getirimesi igin gerekli olmasi beklenen nakit gikiglarinin buginki degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullamlacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile stz konusu yukamlditkle ilgili risk dikkate ahinir.

Kosullu varliklar gergeklesme ihtirallerinin fillen kesin oldugu durumlarda muhasebelestirimekie aksi
takdirde sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmisgtir)

2. Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devan})
Gelir ve giderin taninmasi
(i) Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan lcret ve komisyonlar iligkilendirilen iglemin slresine bagh
olarak gelir tablosuna yansitilir,

(i) Temettl gelirleri

Temettl gelirleri, Sirkef'in temettl ddemesi almaya hak kazandidi anda gelir yazilir.
(iii) Di@er gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
{iv) Finansman gelirleri/{giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hUkimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi disindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri icerisinde muhasebelestiriimektedir.

Cari vergi varliklartyla cari vergi yokumltltiklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yukimildliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
iliskifendiriimesi durumunda mahsup edilir.

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yakamlulik yéntemi kullanilarak, varliklarin ve yiktmltldklerin finansal tablolarda
yer alan kayith dederleri ile vergi dederteri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan ézsermaye ile iliskilendirilen varliklarta ilgili ise
vergi etkileri dodrudan ézsermaye hesap grubuyla iliskilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda,
yorurlukieki vergi mevzuat uyarinca bilango tarihi itibariyle hali hazirda gecerli bulunan vergi oranian
kullanilir.

Ertelenen vergi yukimiligi vergilendirilebilir gegici farklanin timi igin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklar, getecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi gz 6niinde bulundurularak hesaplanmakiadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yakimlalUklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uyguianabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varliklar ve ertelenen vergi
yukimlalikleri, karsihkh olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 11},

Ertelenmis vergi, varliklarin olusturuldudu veya yukamitliklerin yerine getirildigi dénemde gecgerli olan
vergi oranlar Uzerinden hesaplanir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamt)
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang, dénem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agrliki
ortalama sayistna bdlunmesi ile bulunur (Dipnot 19).

Turkiye'deki sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklar
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig hisseler olarak sayilir. Dolayistyla
hisse basina kazang hesaplamasinda kultanilan agirliklt hisse adedi ortalamasi, gikarilan bedelsiz
hisselerin geriye ddnlk olarak dikkate alinmast suretiyle elde edilir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama iglemine konu olan varlikiar, Sirket'in finansal kiralama islemine konu olan varlik ile
ilgili tum risk ve getirilere sahip olmasi durumunda, ilgili varlidin makul dederi ile asgari kira
ddemelerinin bugiinki degerinden disik olani tizerinden varliklarda “maddi duran varliklar® hesabinda
s8z konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yuktimliltklerde “finansal kiralama
borclan" hesabinda gosterilmektedir.

Kira sozlesmesinden dogan faiz édemeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir. Finansal kiralama sozilesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varhgm
faydall 6mril boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye ofarak siniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi
dénemde kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanilan vazgeciimez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam édenmis sermaye icerisinde siniflandirimaktadir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen claylar belli
bir dnem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raportanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yakimlultklerin tutarlannt ve ilgili ddnem igerisinde olustugu raporfanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapitmasini gerektirir. Bu tahminler y&netimin
en lyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterehilir.

Finansal tablolar {izerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil icinde varlik ve ylkimlaliklerin

taginan degerlerinde dnemli dedisiklije sebep olabilecek énemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asadidaki gibidir:
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralhk 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tark Lirasi ("TL™) olarak ifade edilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, sdz konusu vergi yararinin
muhtemel oldudu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekieki
muhtemel vergi yararlarinin miktan, Yénetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plani ve bundan
sonra ¢lkarilan tahminlere dayanir. Is plani, Yonetim'in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir. Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle net 428 TL ertelenmis vergi varli§i bulunmaktadir (31
Aralik 2011 - 152 TL).

Faktoring alacaklan (izerindeki deder diislikliikleri. Faktoring alacaklarindan gelecekte olugacak
nakit akimlarinin zamanlamas) ve tutarini tahmin edebilmek i¢in kullamian varsayimlar ve yéntemler
faktoring atacaklan Gzerindeki deder dastklugd tahminleri Be gergeklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek igin sik sik gézden gegirilmektedir.

3. Nakit degerler ve bankalar

2012 2011
Kasa - -
Bankalar 38 66
-vadesiz mevduatlar 38 66
-vadeli mevduatlar - -
38 66

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan gelir reeskontlan hari¢ orijinal vadesi {i¢ aydan kisa
olan nakit ve nakit benzeri degderlerin 31 Arallk 2012 tarihi itibariyle tutan 38 TL'dir {31 Aralik 2011 —
66).

4, Faktoring alacaktar ve horglan

2012 2011
Yurtigi faktoring alacakiari, net 62.007 19.040
{hracat faktoring alacaklari, net - -
Takipteki faktoring alacakiar 203 -
Briit faktoring alacaklan 62.210 19.040
Takipteki faktoring alacaklar deger dusUkludu kargihd (203) -
Kazaniimamisg faiz gelirleri {2.106) (790)
Faktoring alacaklari, net 59.901 18.250
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarmi)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmigtir)
4, Faktoring alacaklan ve borglan (devami)

Kazaniimams faiz gelirleri, faktoring alacaklarinin vadeleri Gizerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis
gelirleri temsit etmektedir.

2012 2011
Brit faktoring alacaklar:

Sabit oranli 62.210 19.040
Dedisken oranll - -
62.210 19.040

Faktoring alacaklar agadidaki gibi analiz edilebilir:
2012 2011
Vadesi gecmemis ve deger disikligune ugramamig 59.901 18.250
Vadesi gegmis fakat deger dustkliglne ugramamis - -
Deder distklidline ugramis 203 -
Brit 60.104 18.250
(Eksi); Deger disuklagl karsihigi {203) -
Net fakioring alacaklan 59.901 18.250

Sirket, faktoring alacaklarina iligkin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, BDDK tarafindan
yayinlanan Karsiliklar Tebligi hiktmlerine uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelegtirmektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, Sirket'in 203 TL tutaninda takipte faktoring alacadi bulunmaktadir (2011
- Bulunmamaktadir).

Briit faktoring alacaklannin vade dagilim agagdidaki gibidir:

2012 2011

0-1ay 14.681 4.523
1-3ay 35.652 8.924
3-12 ay 11.877 5.593
1 yit ve (zeri - -
62.210 19.040
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Sardes Fakioring A.S.

31 Arahlik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasl ("TL") clarak ifade edilmistir}

4, Faktoring alacaklan ve borglar {devami)

Sipheli faktoring alacaklari deger dusukligd karsihigr hareket tablosu agagidaki gibidir:

2012

2011

1 Ocak

Dénem iginde aynlan karsilik tutan
Dénem iginde satisi gergeklesen alacaklar
Ayriimis kargiliklardan tahsilatlar

203

31 Arabk

203

Briit faktoring alacaklarninin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyle sektdr dadilimi agsagidaki gibidir:

2012 % 2011 %

Toptan ve perakende tic. motorlu araglar Servis
Hizmetleri 22119 35,56 - -
ingaat 12.906 20,75 2.234 11,73
Gida, Mesrubat ve Tutin Sanayi 8.414 13,53 222 1,17
Lojistik, Depolama ve Haberlesme 6.666 10,72 1.044 5,48
Ulagim Araclan Sanayii 5.975 9,60 2.583 13,57
Imalat Sanayii 2,677 4,30 - -
Tekstil ve Tekstil Urlinleri Sanayi 1.868 3,00 203 1,06
Deri ve Deri Urlinleri Sanayii 600 0,96 - -
Kimya ve Kimya Urlinleri 318 0,51 - -
Metal ve Diger Madenler Sanayi 308 0,50 875 4,60
Otel ve Resteraniar (Turizm) 180 0,29 - -
Makine ve Teghizat Sanayi 179 0,28 - -
Elektrikli ve Optik Aletler Sanayii - - 7.457 39,17
thalat Ihracat - - 2.646 13,90
Elekirik, Gaz ve Su Kaynakian - - 147 0,77
Hizmet - - 45 0,23
Diger - - 1.584 8,32
62.210 100,60 19.040 100,00

Faktoring borglar, faktoring misterileri adina tahsil edilmis ofup, heniz ilgili faktoring miigterileri

hesabina yatinimamis futarlan ifade etmektedir.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin actklayici dipnotlar (devanu)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmigtir)

5, Alman krediler

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyle alinan krediler agaddaki gibidir:

2012 2011
Efektif Efektif
faiz oram Doviz faizorant Doviz
% tutar TL %  tutan TL
Yurtigi bankalar
TL 9,5 - 31.768 15,00 10.820 10.820
ABD3S 6 2.856 5.073 - - -
AVRO - - - - -
36.841 10.820
6. ihrag edilen menkul kiymetlere iligkin bilgiler (net)

Sirket, 2012 yil igerisinde 13.500 TL tutarinda 366 gun vadeli, 3 ayda bir kupon édemeli ve degdisken
faizli (gdsterge+%4), ihrag edildigi tarthteki senelik faizi %11,81 olan 26 Temmuz 2013 itfa tarihii tahvil
thraci gergeklestirmistir. Tahsisli satis yontemi ile ihra¢ edilen tahvil, kurumsal ve nitelikli yatinmecilara
satilmigtir. Séz konusu ihrag edilen menkul kiymetin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle tasinan degeri
13.788 TL'dir.

7. Muhtelif borglar

2011 2011

Odenecek komisyonlar - -
Cesitli gider tahakkuklar - -
Diger 132 100
132 100
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Sardes Faktoring A.S.

31 Arahik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtimedikce bin Tlrk Liras) ("TL”"} olarak ifade edilmistir)

8. Borg ve gider kargiliklan

31 Arallk 2012 tarihi itibariyle, 54 TL tutanindaki galigan haklan yiakOmltioga karsihgindan
olusmaktadir (31 Arahk 2011 - yoktur).

2012 2011

Personel kullaniimamis izin karsih@ 5 -
Kidem tazminat yaktomlialaga 49 -
54 -

Kidem tazminat! karsilid) asafiidaki agiklamalar gergevesinde aynlmaktadir.

Sirket, meveut is kanunu geredince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotl davrans disindaki nedenlerle isine son verilen persenele belirli miktarda
kidem tazminati ddemekle yukumladur. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir
ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 3.125,01 tam TL (31 Aralik 2011: 2.731,85 tam TL) ile
sinirlandiridmigtir. Tutarlar tam Tark Lirasi olarak ifade edilmistir.

Kidem tazminati yOkUimlillga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminatl karsiligi calisanlann emekliligi halinde ¢denmesi gerekecek muhtemel yukimitligan
buglnki degderinin tahminiyle hesaplanir.

TFRS, Sirket'in kidem tazminat: karsiligini tahmin etmek igin aktber degerleme ydntemlerinin
gelistiriimesini dngdrmekiedir. Buna gore toplam yikumldlugiun hesaplanmasinda agagida yer alan
aktler éngériler kullandmishr:

2012 2011
Iskonte orani (%) 2,80 -
Emeklilik olasihi§ina iligkin sirkllasyon crani (%) 10 -

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile crantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindinimis gergek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminatl karsihdi, kidem tazminatl tavam her altl ayda bir ayarlandig
icin, T Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan 3.128,25 tam TL (1 Ocak 2012: 2.805,04 tam TL)
{izerinden hesaplanmaktadir. Tutarlar tam TUrk Liras! olarak ifade edilmigtir.

Kidem tazminati karsiiginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak - -
Dénem icerisindeki 6demeler - -
Hizmet maliyeti 49 -
Faiz maliyeti - -
Aktlieryel kazang / (kayip) - -
31 Aralik 49 -

(26)



Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
Tutartar aksi belirtiimedikge bin Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir)

9. Diger yabanci kaynaklar
31 Aralik 2012 itibariyle Dider Yabanci Kaynaklar kalemi bulunmamaktadir (2011 ~ 10 TL).

10. Maddi duran varhklar

2012 1 Ocak 2012 llaveler Gikiglar 31 Aralik 2012
Maliyet:
Mobilya ve demirbaslar 15 3 - 18
Taslitlar - 211 - 211
Biiro Makineleri 53 11 - 64
Ozel maliyetler 14 8 - 22
82 233 - 5
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaglar (2) (3) - {5)
Tasitlar - (41) - (41)
Biro Makineleri (7} (11) - (18)
Ozel maliyetier (3) {7) (10)
(12} (62) - (74)
Net defter degeri 70 171 - 241
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Gzerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
2011 1 Ocak 2011 llaveler  Cikiglar 31 Arahk 2011
Maliyet:
Mobilya ve demirbaglar - 15 - 15
Biro Makineleri - 53 - 53
Qzel maliyetler - 14 - 14
- 82 - 82
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbasiar - (2} - (2)
Biiro Makineleri - (7) - {7}
Ozel maliyetier - (3) - (3)
- {12) - (12)
Net defter degeri - 70 - 70

(27)



Sardes Faktoring A.S.
31 Arahik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutartar aksi belirtiimedikge bin Trk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir)

11. Maddi olmayan duran varhklar

2012 1 Ocak 2012 llaveler Cikislar 31 Arahk 2012
Yazilimlar, maliyet 122 36 - 158
Birikmis itfa paylar (16) (25) - {41)
Net defter degeri 106 11 - 117
2011 1 Ocak 2011 {laveler Cilaglar 31 Arahk 2011
Yazilimlar, maliyet - 122 - 122
Birikmisg itfa paylan - (16) - (16)
Net defter degeri - 106 - 106

12. Ertelenmis vergi varlidi / borcu

Sirket, bir varhgin veya yuktimllugan defter dederi ile vergi mevzuah uyarinca beliflenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar i¢gin “Gelir Vergilerine lligkin Turkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12") hikimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Efelenmis vergi hesaplanmasinda yurarlikieki vergi mevzuat! uyarinca
bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan yasalasmis vergi orantan kullaniimaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varlidi ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlegtirilerek
gosteriimektedir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi
varlik ve yukamlaluklerinin yararlikteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dékimui agagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Toplam gecici farklar varlig/(ylikiimiiliga)

2012 2012
Kidem ve izin tazminat karsilik gideri 54 11
Kazaniimamis faiz gelirleri 2.107 421
Ertelenen vergi varliklar 432
Ertelenen vergi yitkimlilGgii 3
Maddi duran varlik amortisman fark 14 3
Ertelenen vergi (yﬁkﬁmluiﬁguﬂvarl:gl, net 429

Ertelenmis vergi varliklan hareket tablosu agagidaki gibidir:

Net Net

2012 2011

1 Ocak 1562 -
Gelir tablosuna kaydedilen {Dipnot 17} 277 152
31 Arahk 429 152

(28)



Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtimedikge bin Ttrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

13. Diger aktifler

2012 2011
Pesin 6denmis giderler 120 16
120 16

14.  Ozkaynaklar

Sirket'in édenmis sermayesi 7.750 TL olup her biri 1 tam TL nominal degerli 7.750.000 adet hisseye

bélinmastar.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinde ¢ikariimig ve ddenmis sermaye tutarlarl defter degerleriyle asadidaki

gibidir:
2012 2011
Pay (%) TL Pay (%) TL
Emin Hakan Eminsoy 67,25 5212 67,27 5.045
Kazim Cenk Tilimen 32,75 2.538 32,72 2.454
Diger - - 0,01 1
100,00 7.750 100,00 7.500

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda, birikmig karlar, agagida belirtilen yasal yedek

sartina tabi olmak kaydiyla daditima aciktir.

Tirk Ticaret Kanunu'na gore vasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye
aynhr. TUrk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin %5'ini asan daditilan karin %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gtre, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mamkan degildir.

BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklanina iliskin gelir tutarlaninin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegdi ve dolayisiyla dénem kanimin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar
dagitimina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edildidinden, 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 278 TL tutarindaki ertelenmis verqi

geliri dagitima konu edilmeyecekfir.

15. Esas faaliyet gelirleri

2012 2011

Faktering faiz gelirleri (net) 8.188 740
Faktering iicret ve komisyon gelirleri 1.043 105
9.231 845




Sardes Faktoring A.S.

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir)

16. Esas faaliyet giderleri

2012 2011
Personel Giderleri:
Ucretler 1.220 599
tsveren Yukimiiiltikleri 104 67
Yemek Giderleri 24 18
Sosyal Yardimlar 22 7
Prim ve lkramiyeler - 1
Diger 19 -
1.389 692
Genel Isletme ve Diger Giderler
Seyahat, ulagim ve temsil agirlama giderleri 133 23
Kira Giderleri 103 90
Denetim ve danismanlik giderleri 1186 51
Amortisman gideri 87 28
Kidem tazminati karsiigi giderleri 49 -
Bilgi islem giderleri 32 2
Abonman giderleri 22 2
Aidat giderleri 16 2
Haberlegme giderleri 10 8
Sigorta giderleri 9 2
Kanunen kabul edilmeyen giderler 6 2
Ofis giderleri 3 3
Vergi, resim, harg giderleri 2 48
Reklam giderleri 1 -
Diger 64 10
653 271
Esas faaliyet giderleri - toplam 2.042 963
17.  Siirdiriilen faaliyetler vergi karsihin
2012 2011
Cari dénem kurumlar vergisi karsihgi 788 111
Eksi: pesin ddenen vergiler (604) (33)
Dénem kan vergi yiikiimliiliigii/(alacagi) net 184 78
Odenecek BSMV 49 19
Odenecek personel gelir vergisi 34 20
Odenecek SSK primi 17 31
Diger vergiler 1 1
Odenecek vergi ve yiikiimliliikier 285 149
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Sardes Fakioring A.S.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutartar aksi belirtiimedikge bin Tark Lirasi (“TL") clarak ifade ediimistir)

17.  Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihgi {devami)

5422 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayil yasa ile degismistir. Soz
konusu 5520 saytll yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok hikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olmak tzere yurtrlide girmistir. Buna gore Tirkiye'de, kurumlar vergisi orani 2012 yili igin %20'dir
(2011; %20). Kurumlar vergisi orani kurumlanin ticari kazancina vergi yasalan geredince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclan istisnasi, yatinm
indirimi istisnasi vb.) ve indirimierin {ar-ge indirimi gibi) indiriimesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadi§l takdirde baska bir vergi ddenmemektedir (GVK Gegici 61. madde
kapsaminda yararlantlan yatirnim indirimi istisnasi olmasi halinde yararlanilan istisna tutan zerinden
hesaplanip ddenen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar mUkellef kurumlar ile
Ttrkiye'de yerlesik kurumlara ddenen kar paylanndan (temettiler) stopa] yapiimaz. Bunlanin diginda
kalan kisi ve kurumiara yapilan temettlt ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
Havesi, kar dagitimi sayiimaz.

Sirketler iger aylik mali karlan (zerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve ¢ dénemi izleyen ikinci
ayin 14’tincl giniine kadar beyan edip 17'nci glinit aksamina kadar dderler. Yil iginde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete karst olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile muiabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden
dorditncil ayin 25%inci ginil aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlan degisebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname (zerinde gésterilen mali zararlar 5 yill agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebililer. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi
giderleri agadida tzetlenmistir:

2012 2011
Cari yil kurumlar vergisi (gideri) {788) {(111)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (Dipnot 12) 277 152
Toplam vergi geliri / (gideri) {511) 41

Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat| 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyle asadidaki gibidir:

2012 2011
Vergi dncesi kar 2.676 (210)
%20 vergi arani ile olusan teorik vergi gideri {535) 42
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve diger ilaveler, net 24 1
Cari yil vergi gideri (geliri) {511) 41
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tirk Liras) {("TL") olarak ifade edilmistir)

18. Diger faaliyet gelirleri/giderleri

Diger faaliyet gelirleri

2012 2011

Kambiyo islemleri kan 237 -
Bankalardan alinan faizler - 219
Diger 11 6
248 225

19. Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazang" standardina gére, hisse senetleri horsada iglem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirter. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, finansal tablolarda hisse bagina kazang/zarar hesaplanmamisiir.

20. lligkili taraf agiklamalari

a) 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle iligkili taraflarla olan bakiyeler asadidaki gibidir;

Diger borclar 2012 2011
Emin Hakan Eminsoy — ortak - 9
- 9

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle dider iliskili taraflardan ticari alacak veya borg bulunmamaktadir (2011 —
9 TL).

Yonetim kurulu Gyelerine ve Ust dlzey yonetim personeline yapilan Gcref ve benzeri menfaatler tutan
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 365 TL'dir (2011 — 201 TL).

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlegsmeye bagh yikimliidging yverine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket adirlik olarak faktoring
islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doduran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, misterilerden beklenen tahsilatlan dizenli olarak takip etmek ve riskli gorillen
durumiarda yaktmitlokler cergevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikl olarak gerceklestigi Turkiye'de yogunlasmaktadir.
Degisik sekidrlerden cok sayida musteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitiimasi saflanmaktadir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)

Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir)
21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in varlik ve yuktmlultklerinin codrafi dagilimi agagidaki
gibidir:

2012 Varliklar %  Yukimliilikier %
Toirkive 60.846 100 47.574 93,10
Avrupa Ulkeleri - - 3.526 6,80
Diger - - - -

60.846 100 51,100 100
2011 Varhklar %  Yikimiiiliikler Y%
Tlrkiye 18.660 100 11.079 100
Avrupa Ulkeleri - - - -
Diger - - - -

18.660 100 11.079 100
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devamt)
Tutarlar aksi belirtimedikce bin Tlrk Lirasi (“TL") clarak ifade edilmistir)

21. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket'in sermaye ve kazanglari ile Sirket'in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olugan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basgliklan
altinda takip etmektedir.

Faiz orani riski
Sirket, faiz haddi bulunduran varlk ve yikumidltklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dodan faiz orani riskine agiktir. Faiz orani riski, faiz orani duyarlihd olan varhk ve

yikimlGlliklerini dengelemek suretiyle clusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlarinin tablolan 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri
itibariyle asagidaki gibidir:

2012

ABDS (%) AVRO {%) TL (%)

Aktifler
Bankalar - - -
Faktoring alacaklar, net - - 20,00

Pasifler
Finansal borglar
- yurt ici - - -
Bankalar 6 - 9.5
Tahviller - - 11,57
- yurt digi - - -

2011

ABDS$ (%) __ AVRO (%) TL (%)

Aktifler
Bankalar - - -
Faktering alacaklar, net - - 25,00

Pasifler

Finansal borglar
- yurt ici - - 15,00
- yurt digl - - -
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Sardes Faktoring A.S.

31 Arahk 2012 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtitmedikge bin Tlrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmigtir)
21. Finansal araglardan kaynaklanan riskierin niteligi ve diizeyi (devami)
Faiz orani riski {devami)

Agadidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yikUmltltklerini bilango tarihinde, sézlegmede yer alan faiz orani
degisimlerine kalan dénemi baz alarak ligili vade gruplamasina gére analiz etmektedir.

3 aya 3-12 1 yil

2012 kadar aya kadar lizeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler - - - 38 38
Allm satrm amagch tlrev finansal varliklar - - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklari - §9.901 - - 59.901
Maddi duran varliklar - - - 241 241
Maddi olmayan duran variiklar - - - 117 117
Ertelenmis vergi alacagi - - - 429 429
Diger aktifler - - - 120 120
Toplam aktifler - 59.901 - 945 60.946
Alinan krediler 36.841 - - - 36.841
Faktoring borglar - E - - -
fhrag edilen menkul kiymetler - 13.788 - - 13.788
Muhtelif borglar - - - 132 132
Qdenecek vergi ve yukimillikler - - - 285 285
Borg ve gider karsiliklarn - - - 54 54
Diger yabanci kaynaklar - - - - -
Toplam pasifler 36.841 13.788 - 471 51.100
Net yeniden fiyatlandirma

Pozisyonu {36.841) 46.113 - 474 9.746

3aya 3-12 1yl

2011 kadar aya kadar izeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerler - - - 86 66
Alim satim amagh tlrev finansal varliklar - - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklart - 18.250 - - 18.250
Maddi duran varliklar - - - 70 70
Maddi olmayan duran varhklar - - - 106 106
Ertelenmis vergi alacad - - - 152 152
Diger aktifier - - - 16 16
Toplam aktifler - 18.250 - 410 18.660
Alinan krediler 10.820 - - - 10.820
Faktoring borgtart - - - - -
Muhtelif borglar - - - 100 100
Cdenecek vergi ve yikimlUiikler - - - 149 149
Borg ve gider karsiliklar - - - - -
Diger yabanci kaynakiar - - - 10 10
Toplam pasifler 10.820 - - 259 11.079
Net yeniden fiyatlandirma

Pozisyonu {10.820) 18.250 - 151 7.581
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmisgtir)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net finansman ihtiyaclarini karsilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektdrdeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa sire igerisinde tikenmesine yol acan kredi notundaki
diglsglerden kaynaklanir. Bu riske karsi dnlem olarak yénetim, finansman kaynaklarini
gesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeder varliklarin saglikh bir dengesini strdurecek likidite
ancelijiyle yonetiimekiadir, Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekieki borg gereksinimlerinin finansman
ve talepte bekleyen dedismelere énlem olarak, hissedarlardan ve yiksek kalitede yaftrircilardan
yeterli dizeyde finansman kaynaginin devamtiligim strdirmektedir.

Finansal ylkOmlGlGklerin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyle kalan vadelerine gore dagihimi
asadidaki gibidir. Asagdidaki vade analizinde agiklanan tutarlar, sézlesmeye dayalt indirgenmemis
(iskonto edilmemis) nakit akiglaridir. Sirketin ayrica finansal yakumitlOkleri Gzerinden édenecek faizleri
de asagidaki tabloya dahil edilmigtir.

Sézlegme
uyarinca nakit
Defter girig /qikiglar
2012 dederi 1.3 ay 3-12 ay 1 yil Gizeri Vadesiz toplam
Alinan krediler 36.841 37.174 - - - 37.174
Ihrag edilen menkul kiymetler 13.788 - 13.788 - - 13.788
Faktoring harglan - - - - - -
Muhtelif borglar 132 - - - 132 132
Diger yabanci kaynaklar - - - - - -
36.973 37174 13.768 - 132 51.094
Sozlegsme
uyarinca nakit
Defter giris fgikislar
2011 dederi 1-3ay 3-12 ay 1 yil Gzeri Vadesiz toplami
Alinan krediler 10.820 10.895 - 10.895
Faktoring borglan - - - - -
Muhtelif borglar 100 - - - 100 100
Diger yabanci kaynaklar 10 - - - 10 10
10.930 10.895 - - 110 11.005

Kur riski

Déviz cinsinden varliklar ve yiikiimlilikler déviz riskini dogurur. Sirket gergeklegtirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar ddviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tasimaktadir. Sirket, kur
riski almamak igin bilangodaki ddviz pozisyonunu slirekii olarak takip etmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 5.073 TL tutarinda alinan dovize endeksli kredisi bulunmaktadir
(31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yabanci para ddviz pozisyonu bulunmamaktadir).

Finansal araciarin gercege uygun degeri
Gercede uygun deder, zorunli satis veya tasfiye disinda taraflartn nzasi dahilindeki bir iglemde, bir

finansal aracin alim satiminin yapilabilecedi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kota edilmis piyasa
fiyatl rayig degeri en iyi bicimde yansitir,
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligskin acikiayici dipnotlar {devam)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

21. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devam)
Finansal aragiann gergege uygun degeri (devami)

Sirket, finansal araclarin tahmini makul dederlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi dederlerin gbstergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin gercede uygun dederi, Tirkiye'deki mali piyasalardan alinabilen glvenilir bilgilere
dayandinlarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayic dederleri, benzer 6zelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa deferi dikkate alinarak veya gelecekieki nakit akimlarinin cari faiz
oranlari ile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmigtir.

Kisa vadeli varlik ve yukamllliklerin gergege uygun degerlerinin iskonto etkisinin dénemsiz akigi
sebebiyle kayiili degerlerine yakin oldugu ongérilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayith dederinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili stipheli alacak karsiliklariyla
heraber gercede uygun dederi yansithg! dSngorilmektedir,

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle alinan kredilerin ger¢ege uygun degerleri gelecekteki nakit akimiartnin
cari faiz oranlan ile iskonto edilmesi ile 37.002 TL olarak hesaplanmistir (2011 — 10.840).

Gercede uygun deder dlcimiinin simflandirimasi

Finansal tablolarda gergefe uygun dederleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yakimliliklerin TFRS
7 uyarinca gergede uygun dederin belirlenmesinde kullanilan verilerin gézlemlenebilirliine dayanan
ve agadida agiklanan seviyeler bazinda siniflandinimast:

° Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimlGltkler, birbirinin aynt varlik ve yakumlUltkler igin aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan dederlenmektedir.

° Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamlilukler, ilgili varlik ya da yikimlalidan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli clarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

° Ucincl seviye: Finansal varlik ve yukumlulukler, varlik ya da yokumlaludin gercede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
deferlenmektedir.

Sermaye yonetimi

10 Ekim 2008 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Yénetmelik'in 23. maddesine gdre faktoring
sirketlerinin fon kullandirimindan kaynaklanan alacakiarinin toplam tutarn 8z kaynaklarinin 30 katini
gecemez. Sirket'in 31 Aralik 2012 itibariyle faktoring alacaklarinin toplam tutarinin 6zkaynaklarina
orant 30°u allindadir.
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31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
Tutarlar aksi belitiimedikge bin Tiirk Liras! (“TL") olarak ifade edilmigtir)

22. Bilango tarihinden sonraki olaylar

5 Subat 2013 tarihli Yénetim Kurul Karari'na istinaden Sirket, 6.500 TL tutaninda tahvil ihrag
edilmesine ve bu ihrag icin gerekli bagvurulann yapiimasina karar vermistir.
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