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Bagimsiz denetim raporu

Sardes Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu'na:

Sardes Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu ve 25 Agustos
2011 ile 31 Aralik 2011 tarihleri arasindaki déneme ait gelir tablosu, 6zkaynaklarda muhasebelestirilen
gelir gider kalemlerine iligkin tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve onemli
muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket yénetim kurulunun sorumluluguna fliskin agtklama

Sirket Yénetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarin 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayth Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani ve [zahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarinin Bigim ve igerigi
Hakkinda Teblig'e, Turkiye Muhasebe Standartlari ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'na ve
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina
iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile agiklamalara uygun olarak ve hata ya da
suistimal dolayisiyla énemililik arz eden olglide yanlis bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasini ve
sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin segilmesi
ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili denetim kurulusunun sorumluluguna iliskin agiklama

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak Gzerimize diigsen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar
Gzerinde goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayillt Resmi
Gazete'de yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kurulustarin Yetkilendiriimesi
ve Faaliyetleri Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartiarina uyumiu olarak
gergeklestiriimistir. Finansal tablolarin dnemlilik arz edecek dl¢iide bir hata icermedigine iliskin makul
glivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestiriimistir. Bagimsiz denetimde;
finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlari hakkinda denetim kanit
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagims:z denetgilerin
insiyatifine birakilmis, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu strecindeki ig kontrollerin etkinligi dikkate alinarak ve uygulanan muhasebe politikalarinin
uyguniugu degerlendirilerek belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda
goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim gorisiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim
kanitt saglanmigtir.
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Bagimsiz denetci gorist

Gérlgtimize gore, ilisikteki finansal tablolar, bitin nemli taraflariyla, Sardes Faktoring A.S.’nin 31
Aralik 2011 tarihi itibariyle mali durumunu ve 25 Agustos 2011 ile 31 Aralik 2011 tarihleri arasindaki
doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akistarini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yénetmelik, teblig,
agiklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatma Ebru Yiicel
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

27 Mart 2012
Istanbul, Tirkiye
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilango (finansal durum tablosu)
(Tutartar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gegmis

Aktif kalemler 31 Aralik 2011
Dipnot TP YP Toplam
1. Nakit degerler N B R
. Gergede uygun deder fark: k/z'a yansitdan fv (net) - . -
21 Abm satim amagh finansal varliklar - - -
22 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitifan olarak siniflandiridan fv - - -
2.3 Alm satim amagl tirev finansal variiklar - B -
1. Bankalar 3 66 . 66
v. Ters repo islemlerinden alacaklar - . .
V. Satilmaya hazir finansal varhiklar {net) - - .
Vi Faktoring alacaklan 4 18.250 . 18.250
6.1 Iskontolu faktoring alacaklari 18.250 - 18.250
6.1.1 Yurt igi 19.040 - 19.040
6.1.2 Yurt digs - . .
6.1.3 Kazanilmamig gelirler (-} 790 - 790
6.2 Diger faktoring alacaklarn - - -
6.2.1 Yurt igi - - -
6.2.2 Yurt digi - - -
Vi Finansman kredileri . . R
7.1 Tiketici kredileri . R -
7.2 Kredi kartlari - . -
7.3 Taksith ticari krediler - . .
Viil. Kiralama iglemileri R - -
8.1 Kiralama islemlerinden alacaklar - . .

8.1.1 Finansal kiralama alacaklar: - - -
8.1.2 Faaiiyet kiralamas: alacaklan - -
8.1.3 Diger . . R
814 Kazaniimamis gelirler {-) . .

8.2 Kiralama konusu yapimakta olan yatirimiar - - -
83 Kiralama iglemleri igin verilen avanslar - . .
IX. Takipteki alacakiar . - R
9.1 Takipteki faktoring alacaklan - - .
9.2 Takipteki finansman kredileri . . .
9.3 Takipteki kiralama islemierinden afacaklar - - .
9.4 Ozel kargitikiar (- - . A
X. Riskten korunma amacgh tlirev finansal varhkiar - . .
10.1 Gergege uygun deger riskinden korunma amagliar - - -

10.2 Nakit akig riskinden korunma amagliar - . .
10.3 Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunma amaglilar - - -

XL Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar (net) - - -
XH. Bagh ortakhklar {net) - - .
X1, istirakler (net) . . .
Xiv. Is ortaklikian (net) - - .
XV. Maddi duran varliklar {net) 9 70 - 70
XVI. Maddi olmayan duran varlikiar (net) 10 106 - 106
16.1 Serefiye - - .
16.2 Diger 106 - 106
XVIl. Ertelenmig vergi varligi 11 152 - 152
XViHll. | Satig amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iligkin varhklar (net) - - -

18.1 Satig amagh - - -
18.2 Durdurulan faaliyetlere ifigkin . . R
XiX. Diger aktifler 12 49 - 49

Aktif toplami 18.693 18.693

Takip eden dipnotiar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururiar.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bilango (finansal durum tablosu)
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden gegmis

Pasif kalemier 31 Arahk 2011

Dipnot P YP Toplam

i Ahm sattm amagh tlrev finansal yOkidmiditdkier - - .
H. Ahnan krediler 5 10.820 - 10.820
. Faktoring borglar: - - -
v. Kiralama iglemierinden borglar - - -
4.1 Finansal kiralama borglan - - -
4.2 Faaliyet kiralamas) borglan - - -
43 Diger - - -
44 Ertelenmis finansal kiralama gidederi ( - ) - - .
V. ihrag editen menkul kiymetler (net) - - -
5.1 Bonolar - - -
52 Varliga dayalt menkul kiymetler - - -
53 Tahvitler - . B
VI Muhtelif borglar 6 100 - 100
vil, Diger yabanct kaynaklar 8 10 - 10
Vit Riskten korunma amagh tirev finansal yikimiilikler - - -
8.1 Gergede uygun deger riskinden korunma amagliar - - -
8.2 Nakit akig riskinden korunma amaghiar - - -
83 Yurtdigindaki net yatinm riskinden korunma amagltiar - - -
IX. Odenecek vergi ve ylikdmititkler 16 KA - 71
X Borg ve glder kargiliklan 7 111 - 111

101 Yeniden yapilanma karsihg - -

10.2 Gahsan haklan yOkOmiGHIga kargihig 7 - . -
10.3 Diger kargthklar 7 111 - 111
XI. Ertetenmis vergi borcu 11 - - -
Xl Satig amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetiere iligkin duran varlik

) borglan (net) - - -
121 Satis amagh - - -
122 Durdurulan faaliyetiere iligkin . - -
XIH. Sermaye benzerl krediler - - -
XIv. Ozkaynaklar 13 7.581 - 7.581
141 Odenmis sermaye 13 7.500 - 7.500
14.2 Sermaye yedekierni 250 - 250

14.2.1 | Hisse senedi ihrag primleni - - -
14.2.2 | Hisse senedi iptal kadan - - .
14.2.3 | Menkul degerer degerleme farklan - - -
14.2.4 | Maddi ve maddi olmayan duran varliklar yeniden degerleme farklart - - -
1425 | lIgtirakler, badh ont. Ve birdikte kontrol edilen ort. Bedelsiz hisse senetleri - - P
14.2.6 | Riskten korunma degerieme farklan (etkin kisim) - - -

1427 Satig amagh elde tutulan ve durdurulan faaliyetiere iligkin duran vartiklarm
- birikmis degerleme farklan - - B
14.2.8 | Diger sermaye yedeklen 13 250 - 250
143 Ké&r yedekleri - - -
14.3.1 | Yasal yedekler - - -
1432 | Statl yedekler - - -
143.3 | Olaganisti yedekler - - -
14.3.4 | Diger kér yedekleri :

14.4 Kar veya zarar (169) - (169)
14.4.1 | Gegmis yillar k&r veya zaran - - -
14,42 | Dénem net kir veya zaran {(169) B (169)

Pasif toplami 18.693 - 18.693

Takip eden dipnotlar finansal tablotarin tamamlayict pargasini olustururiar.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle nazim hesap kalemleri

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade ediimistir.)

Nazim hesap kalemleri

Bagimsiz denetimden gegmis

31 Aralik 2011

Dipnot P YP TOPLAM
| Riski Ustlentlen faktoring Isiemieri - - .
i} Riski dstlentimeyen faktoring islemieri - - .
i1 Altnan teminatlar . . .
v Verilen teminatiar - . .
Vv Taahhttler - . .
5.1 Cayilamaz taahhttier - - -
52 Cayilabilir taahhiitler . -
521 Kiralama taahhutleri - .
5211 Finansal kiralama taahhdtieri - - .
5212  Faaliyet kiralama taahhdtieri - - .
522 Diger caytlabilir taahhitier - . .
v Tirev finansal araglar - . .
6.1 Riskten korunma amagir tirev finansal araglar . . .
6.1.1 Gergede uygun deger riskinden korunma amagcl istemler - . -
612 Nakit akig riskinden korunma amagl istemier - - .
6.13 Yurtdigindaki net yatinm riskinden korunma amagh islemler - -
6.2 Alim satim amagch islemler - - -
6.2.1 Vadeli altm-satim iglemieri - - .
622 Swap alim satim islemleri B - .
623 Altm satim opsiyon iglemier - - .
6.2.4 Futures alim satim islemler - - .
655 Diger - . .
Vit Emanet kiymetler 18.972 62 19.034
VHI Nazim hesaplar toplami 18.972 62 19.034

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

25 Agustos - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait gelir tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

Bagimsiz
denetimden
gegmis
25 Agustos -
Gelir ve gider kalemleri Dipnot 31 Aralk 2011
I. Esas faaliyet gelirteri 845
1.1 Faktoring gelirleri 14 845
1.1.1 Faktoring alacaklanndan alinan faizler 740
1.1.1.1  [skontolu 740
1.1.1.2 Diger -
1.1.2 F aktoring alacaklanndan afinan (cret ve komisyoniar 105
1.1.2.1 Iskontolu 105
1.1.2.2 Diger -
1.2 Finansman kredllerinden gelirier -
1.21 Finansman kredilerinden alinan faizler -
122 Finansman kredilerinden alinan (cret ve komisyonlar -
1.3 Kiralama gelirleri -
131 Finansal kiralama geliden -
132 Faaliyet kiralamas: gelider -
133 Kiralama iglemlerinden alinan Gcret ve komisyonlar -
. Esas faallyet giderieri (-) 15 963
2.1 Personel gidereri 692
2.2 Kidem tazminat: kargih@ gideri -
23 |Arastirma geligtirne gideren -
2.4 Genel isletme gidereri 243
25 Diger 28
h Diger faaliyet gelirieri 17 225
3.1 Bankalardan alinan faizier 219
3.2 Ters repo islemierinden alinan faizier -
3.3 Menkul degerlerden ahnan faizier -
3.3.1 Alim satim amagh finansal variklardan -
332 Gercege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan olarak siniflandinian fv -
333 Sattimaya hazir finansal vadiklardan -
3.3.4 Vadeye kadar elde tutulacak yatinmiardan -
34 Temettl geliden -
35 Sermaye piyasasi islemleri kan -
3.5.1 Tirev finansal iglemlerden -
352 PDiger -
3.6 Kambiyo islemleri kan -
3.7 Diger 6
tv. Finansman giderleri (- 314
4.1 Kullanilan kredilere verilen faizler 314
4.2 F aktoring islemierinden borglara verilen falzier -
43 Finansal kiralama gidereri -
4.4 hra¢ edilen menkul kiymetiere verilen faizler -
45 Diger faiz gideder -
4.6 Verilen iicret ve komisyonlar -
V. [Takipteki alacaklara iligkin &zel kargiliklar (-) -
Vi. Diger faaliyet giderleri (-) 3
6.1 Menkul degerer deger dusis gideri -
6.1.1 Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitifan olarak sindflandinian fv deger diisme gideri -
6.1.2 Satiimaya hazir finansal variklardan -
6.1.3 Vadeye kadar elde tutulacak yatinmiardan -
6.2 Duran varliklar deger disils giderted -
6.2.1 Maddi duran varlik deger dusus giderleri -
622 Batis amach elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin duran varhikiar deder diisis giderler -
6.23 Serefiye deger dilsis giden -
6.2.4 Diger maddi oimayan duran varliklar deger diisis gideren -
625 stirak, badl ortaklik ve is ortakiiklan deger disas gidereri -
6.3 T trev finansal istemlerden zarar -
6.4 Kambiyo iglemlert zarar -
6.5 Diger 17 3
Vi Net faaliyet kiz (I+...+Vi} (210)
Vin irtegme iglem! sonrasinda gelir olarak kaydediten faziaik tutan
Ix. et parasal pozisyon kan/zaran
X. Grddriilen faaliyetler vergl dncesi k/z (VIl+VHI+IX) {210}
Xi. Qrdirilen faallyetier vergl kargihi: (t) 16 41
111 ari vergi karsthgt (111}
11.2 rtelenmis vergi gider etkisi (+) -
113 rtelenmis vergi gelir etkisi (-} 152
X, Grddr(len faaliyetier dSnem net kiz (X1XI) (169)
X, urdurulan faallyetierden getirfer -
131 atts amach elde tutulan duran varik gelider -
132 I ortakhik, igtirak ve is ortakliklan satis karlan -
13.3 iger durdurulan faaliyet geliden -
Xiv. urduruian faallyetierden giderier (-} -
141 atig amach eide tutulan duran varlik giderleri -
14.2 adh ortakhk, igtirak ve is ortakhklan satis zaradan -
14.3 iGer durdurulan faaliyet gidererd -
Xv. urdurulan faaliyetier vergi Sncesi kiz (XHI-XIV} -
Xvi. rdurulan faalivetier vergl kargiifj: {1} -
18.1 ari vergi karsthgt -
16.2 rielenmis vergi gider etkisi (+) -
16.3 rtelenmis vergi gelir etkisi (-} -
Xwvir. urdurulan faaliyetier ddnem net k/z {XVXVI} -
Xwvint et dSnem kanfzararn (XH+XVH) (169)
18 -

isse bagina kir / zarar (tam TL)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayict pargasini olustururiar.
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Sardes Faktoring A.S.

25 Agustos - 31 Aralik 2011 hesap doénemine ait
ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerine iligkin tablo
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Trk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Diprniot

Bafimsiz
denetimden
gecmis

25 AJustos -
31 Aralik 2011

Menkul deder artis fonuna satiimaya hazir finansal varliklardan eklenen

1 Satilmaya hazir finansal variiklann gergege uygun degerindeki net degisme

2 Satiimaya hazir finansal variiklanin gergege uygun degerindeki net degisme (kar-zarara transfer)
Maddl duran varliklar yeniden dejerleme deger artislar

HiN Maddi olmayan duran varhklar yenlden de§erieme deder artiglan

PR

V. Yabanc: para islemler igin kur ¢evrim farklant -
V. Nakit akig riskinden korunma amagh tiirev finansal varhkiara iligkin k&rfzarar -
5.1 Gergege uygun Deger Farki Kan/Zaran (Gergege Uygun Deger Degigikliklerinin Etkin Kismi) -
5.2 Yeniden Struflandirtian ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim -
i Yurtdigindaki net yatirim riskinden korunima amagh tdrev finansal varhiklara itiskin kar/zarar -
6.1 Gergege uygun deger farki kan/zaran (gercege uygun deger degisikiiklerinin etkin kismi) -
6.2 Yeniden Sinfiandinian ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim -
Vil Muhasebe politikasinda yapilan degigikilkier lle hatalarin diizeitiimesinin etkisi

VIR Tms uyarinca dzkaynaklarda muhasebelestirilen diger gelir gider unsurian -
X, Degerleme farklarina ait ertelenmis vergi -
X. Dogrudan dzkaynak altinda muhasebelegtirilen net gelir/gider (I1+11+...+IX) -
Xt D&nem kanizaran (169)
Xit. Déneme Hiskin muhasebelegtirilen toplam karfzarar (X+X1) (169)

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasint olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

25 Agustos - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tlrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz
denetimden
gegmig
25 Ajustos -
Dipnot 31 Aralik 2011
A, Esas faallyetiere iligkin nakit akiglan
1.1 Esas faaliyet konusu aktif ve pasiflerdeki degisim dncesi faaliyet kér {102)
1.1.1  Alinan faizler/kiralama gelirieri 959
1.1.2  Kiralama giderferi -
1.1.3  Alinan temettiler -
1.1.4  Alinan tcret ve komisyonlar 105
115  Elde edilen diger kazanglar 6
1.1.8  Zarar olarak muhasebelestirilen takipteki alacakiardan tahsitatiar -
1.1.7  Personele ve hizmet tedarik edenlere yapilan nakit demeler (692)
1.1.8  Odenen vergiler (33)
119  Diger (447)
1.2 Esas faaliyet konusu aktif ve pasifierdeki degisim (7.378}
1.21 Faktoring alacaklarindaki net (artis) azalig (18.250)
1.2.1 Finansman kredilerindeki net (artig) azaiig -
1.2.1 Kiralama islemierinden alacakiarda net {artig) azalis -
1.2.2  Diger aktifilerde net (artis) azalig (9)
1.2.3  Faktoring borglarindaki net artis (azalig) -
1.2.3  Kiratama iglemierinden borciarda net arti (azalig) -
1.2.4  Alinan kredilerdeki net artig (azalig) 10.700
1.2.6  Vadesi gelmis borglarda net artig (azalig) -
1.26  Dider borglarda net artig (azalig) 181
[ Esas faaliyetlerinden kaynaklanan net naklt akisi {7.480)
B. Yatirim faaliyetlerine ifigkin nakit akiglan
21 iktisap edilen bagh ortakiik ve istirakier ve is ortaklikiar -
22 Elden ¢ikardan bagii ortakliik ve istirakler ve is ortakliklar -
23 Satin alinan menkuller ve gayrimenkulier 9,10 (204}
24 Elden gikarilan menkut ve gayrimenkulier -
25 Elde edilen satiimaya hazr finansal variiklar -
26 Elden ¢ikarilan satiimaya hazir finansat varhklar -
27 Satin alinan vadeye kadar elde tutufacak yatirimiar -
28 Satilan vadeye kadar elde tutulacak yatinmiar -
28 Diger -
. Yatinm faaliyetierinden kaynaklanan net nakit akig! {204}
C. Finansman faaliyetlerine iigkin nakit akiglan
3.1 Krediler ve ihrag edilen menkul degerierden saglanan nakit -
3.2 Krediter ve ihrag editen menkut degerterden kaynaklanan nakit gikig -
33 Ihrag edilen sermaye araglari -
3.4 Temett; ddemeleri -
35 Finansal kiralamaya iligkin ddemeler -
36 Diger 7.750
i Finansman faaityetierinden saflanan net nakit 7.750
. D&viz kurundaki dedigimin nakit ve nakde egdefer variikiar dzerindeki etkisi -
V. Nakit ve nakde egde(jer varhikiardaki net arugi{azaly) 66
VI, Ddnem bagindaki nakit ve nakde egdeger variiklar -
Vi Dénem sonundaki nakit ve nakde esdeger variklar 3 66

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamilayici pargasini olustururiar.
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SARDES Faktoring A.S.

1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait kar dagitim tablosu
(Tutartar aksi belirtimedikge bin Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Tark Lirasi
Cari dbnem
Sardes Faktoring A.$. Kar dagitim tablosu (31/12/2011) ")
I Dénem kanmin dagitim
1.1 Dénem kart / (zarart) (210}
1.2 Odenecek vergi ve yasal yikimlitikler (-) (111)
1.2.1 Kurumiar vergisi (gelir vergisi) -
1.2.2 Gelir vergisi kesintisi -
1.2.3 | Diger Vergi ve Yasal YikomiGitkler 152
A, Net dénem kan (1.1 - 1.2) (169)
1.3 Gegmis donem zarari (-) -
t.4 Birinci tertip yasal yedek akge (-} -
1.5 Kurulusgta birakilmasi ve tasarrufu zoruniu yasal fonlar (-}**) (152)
B Dagitilabifir net dénem kan [(A-(1.3+1.4+1.5)] (321)
1.8 Ortaklara birinci temetti (-) -
1.6.1 Hisse senedi sahiplerine -
1.6.2 | Imtiyazli hisse senedi sahiplerine -
1.6.3 | Katdma intifa senetlerine -
1.6.4 | Kara istirakli tahvillere -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakh@: Belgesi Sahiplerine -
1.7 Personele temetti (-) -
1.8 Ydnetim kuruluna temettd (-) -
1.9 Ortaklara ikinci temettd (-) -
1.91 Hisse senedi sahiplerine -
1.9.2 | Imtiyazh hisse senedi sahiplerine -
1.9.3 Katiima intifa senetlerine -
19.4 Kara istirakii tahvillere -
18.5 Kér ve Zarar Ortakhigi Belgesi Sahiplerine -
1.10 Ikinci tertip yasal yedek akge (-) -
1.11 Stati yedekleri (-) -
1.12 Olaganistl yedekler -
1.13 Diger yedekler -
1.14 | Ozel fonlar -
I8 Yedeklerden dagitim -
2.1 Dagitilan yedekler -
2.2 Ikinci tertip yasal yedekler (-) -
2.3 Ortaklara pay {-) -
2.31 Hisse senedi sahiplerine -
2.3.2 | Imtiyazl hisse senedi sahiplerine -
2.3.3 | Katima intifa senetlerine -
2.3.4 | Kara istirakli tahvillere -
235 Kar ve Zarar Ortakhds Beigesi Sahiplerine -
2.4 Personele pay (-} B
25 ‘Yonetim kuruluna pay (-} -
ik Hisse hagina kar -
3.1 Hisse senedi sshiplerine (TL) -
3.2 Hisse senedi sahiplerine ( % ) -
33 Imtiyazii hisse senedi sahiplerine (TL) -
3.4 Imtiyazii hisse senedi sahiplerine ( % ) -
V. Hisse basina temett{ -
4.1 Hisse senedi sahiplerine (TL} -
4.2 Hisse senedi sahiplerine ( % ) -
43 imtiyazii hisse senedi sahiplerine (TL) -
4.4 imtiyazi hisse senedi sahiplerine ( % ) -

") 2011 yilina iliskin kar dagitim Snerisi heniiz Yénetim Kurulu tarafindan hazirtanmanus oldugundan 2011 yii kar dagstim
tablosu “dagrtilabilir net ddnem karn” satinma kadar haziranmigtir,

") Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmig vergi varhiklarna iligkin gelir tutarfaninin nakit ya da
i¢ kaynak olarak nitelendirifemeyecedi ve dolayisiyla dénem karmin bahse konu varliklardan kaynaklanan kismiun kar
dagitimina ve semmaye artinmina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edildiginden, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in
ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 152 TL ertelenmis vergi geliri dagitima konu edilmeyecektir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasim olustururlar.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Sardes Faktoring A.$. (“Sirket”) 16 Aralik 2010 tarihinde BDDK tarafindan kurulus izni almis ve
faaliyetlerine 25 Agustos 2011 tarih ve 131 sayili BDDK Faaliyet izni kapsaminda baglamistir. Sirket
ana hissedar: %67,27 hisse pay! ile Emin Hakan Eminsoy ve %32,72 ile Kazim Cenk Télimen' dir.

Sirket yurtigi piyasalarda faaliyet gostermektedir.

Sirket'in merkezi Eski Blyiikdere Caddesi.9 iz Plaza Giz D71 Maslak/istanbul - Tiirkiye adresindedir.
Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 10 galisani vardir.

Sirket'in bitln faaliyetlerini tek bir cografi bdlgede (TUrkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring)
yurittlmektedir.

Sirket'in finansal tablolarinin yayinlanmasina Yonetim Kurulu tarafindan 27 Mart 2012 tarihinde onay
verilmistir. Genel Kurul finansal tablolar degistirme yetkisine sahiptir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, finansal tablolarini Bin Tiirk Lirast (“TL") olarak, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”) tarafindan 17 Mayis 2007 tarihli ve 26525 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi
ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Icerigi Hakkinda Teblig” (“Finansal Tablolar
Tebligi") cergevesinde Tirkiye Muhasebe Standartiari Kurulu (“TMSK") tarafindan yirirlige konulan
Tarkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlara
ve BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar igin Ayrifacak Karsihiklara lliskin Usul ve
Esaslar Hakkinda Teblig” (“Karsiliklar Tebligi”) hikiimierine uygun olarak hazirlamistir.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

2.1.2 Kullanilan para birimi

Finansal tablolar, Sirket'in faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket'in
gegerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan TUrk Lirasi cinsinden ifade
edilmigtir.

2.1.3 Netlestirme/mahsup

Finansal varlik ve ylkimiilukler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve yikiml(likleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde ediimesi ile ylikimidl{iklerin yerine
getiriimesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gdsterilirler.

2.1.4 Isletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini igletmenin sdrekliligi ikkesine gore hazirlamistir.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Arahlik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tlirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2. Muhasebe politikalarinda degisiklikier
2.2.1 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye donlk veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket'in cari yil igerisinde dnemli
bir muhasebe politikas! dedisikligi bulunmamaktadir.

2.2.2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapididr cari
dénemde, gelecek donemilere iligkin ise, hem degisikligin yapildigr dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degigikligi olmamistir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir
ve énceki donem finansal tablolan yeniden diizenlenir.

2.2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari agagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis standartiar ve TFRYK yorumlan diginda 6nceki yilda kuilanilantar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlanin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

TFRYK 14 TMS 19—Tamimlanms Fayda Varligimin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilegsimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pesin Odenmesi Degisiklik

Degisiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak
odenmesi iglemlerinin yarattigi istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki
hizmet maliyeti i¢in yapian pesin 6demelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir.
Sirket'in asgari fonlama yGkamliligu olmadigr icin degisikligin Sirket'in finansal performansi veya
finansal durumuna higbir etkisi olmanustir.

TFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayah Finansal Araclarla Odenmesi

Bu yorum, igletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme gérismesi
olmasi ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin isletmenin sermaye araglar
ile geri 6demesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestiriime uygulamasina deginmektedir.
TFRYK 19, bu sermaye araglarinin TMS 3%9'un 41 no'lu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak
nitelenecegine agiklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikariimakta ve
¢ikarilan sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak igin 6denen bedel olarak isleme
tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin igletmenin ortad! sifatiyla hareket etmesi halinde, ortak
kontrol altindaki taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal yiikimiiligin
orijinal sartlari uyarinca yaptimas: durumlarinda uygulanmaz. S6z konusu yorumun Sirket'in finansal
performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
Tutarlar aksi belitiimedikge bin Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

2, Finansal tablolann sunumuna iliskin esaslar (devami)
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar iceren ihraglarin siniflandirtimasi (Degisiklik)

Degisiklik TMS 32 ‘deki finansal borg tanimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagina dayali finansal
araclarinin elde ediimesine iligkin hak, opsiyon ya da teminatlari 6zkaynaga dayali finansal arag olarak
siniflamasina misaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
kargiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde ediimesine iliskin haklarin;
isletmenin, 6zkaynagina dayall ve ayni siniftaki tirev olmayan finansal araglarini ellerinde
bulunduranlarin timine oransal olarak sunulmasi durumunda gegerlidir. Sirket'in bu tarz
enstrimanlari olmadidi igin, degisikligin Sirket'in finansal performansi veya finansal durumuna hicbir
etkisi olmamistir.

TMS 24 iliskili Taraf Aciklamalan (Degisiklik)

Degisiklik, iligkileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkliliklari gidermek amaciyla
iligkili taraf tanimina agiklik getirmistir. Ayrica, degisiklik devletle iligkili isletmelerle yapilan islemlere
genel agiklama ylkimlliklerinden kismi muafiyet getirmistir. Degisikligin uygulamaya konmasinin
Sirket'in finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

TFRS’deki iyilestirmeler

Mayis 2010'da TMSK, tutarsizliklar gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iigiincii cerceve
dizenlemesini yayinlamistir. Asagidaki degisikliklerin uygulamaya konmas: Sirket'in muhasebe
politikalarinda ve finansal tablolara iligkin agiklamalarda degisiklik yapiimasi sonucunu dogurmus
ancak Sirket'in finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamigtir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

i) Yeniden dizenlenen TFRS'nin yirlrliik tarihinden 6nce gergeklesen igletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iliskin gecis hitkiimleri

Bu iyilestirme, TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar, TMS 32 Finansal Araglar: Sunum, TMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yaptilan ve kosullu bedele iliskin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen TFRS 3'iin uygulanmaya
baglanmasindan 6nce olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel igin gegerli olmadig
konusuna agtklik getirmektedir.

i) Kontrol glict olmayan paylarin Si¢Gm

Bu iyilestirme, kontrol glicli olmayan paylarin lgiim segeneklerinin (gergege uygun degerden veya
mdilkiyet hakki veren araglarin satin alinan igletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal pay!
dzerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylart olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantili
paytndan hak saglayan kontrol glici oimayan paylarin bilegenleri ile sinirlamaktadir.

i) Yenisiile degistiriimeyen veya géniili olarak yenisiyle degistirilen hisse bazii deme islemleri
Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldid isletmenin hisse bazli 6deme

iglemlerinin degistiriimesinin (zorunlu ya da g6nilli olarak) muhasebelestiriimesini (6denen bedel ve
birlesme sonrasi gider olarak ayristirimasini) zorunlu hale getirmektedir.



Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tlrk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir)

2. Finansal tablolartn sunumuna iligkin esaslar (devam)
TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar

Degisiklik, TFRS 7 uyarinca yapiimast gereken agiklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve niteliksel
agiklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira, bu degisiklikler vadesi gegmis ancak karsilik ayriimamis ve
bireysel olarak karsilik ayrilmis finansal varhiklar igin glivence olarak alinan teminatlar ve kredi
glvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini gercege uygun degerine iligkin
agiklama gerekliklerini kaldirmig, bunun yerine tim finansal varliklar igin giivence olarak alinan
teminatlarin ve kredi glivenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini
zorunlu kilmistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢in 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal tablo
dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmasi gerekliligine agiklik getirmektedir.

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, TMS 27'nin TMS 21 Kur Degisimin Etkileri, TMS 31 is Ortakliklari ve TMS 28
Istiraklerdeki Yatinmlar standartlarinda yaptig degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren
yildan itibaren veya TMS 27'nin daha erken uygulandigi durumda bu tarihten itibaren ileriye déniik
olarak uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, TMS 34 de yer alan actklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yaptimasi gereken agiklamalara su eklemeleri yapmaktadir; i) Finansal araglarin gergege uygun
degerini ve siniflamasin etkileyebilecek durumlar, ii) finansal araglarin gergege uygun degere iligkin
hiyerarsi siralari arasindaki yer degistirmeleri, iii} finansal varlikiarin siniflandiriimasinda olusan
degisimler ve iv) kosullu borglar veya kosullu varfiklarda meydana gelen degisimler.

TFRYK 13 Miigteri Sadakat Programlan

Dizeltme, program dahilindeki miisterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimiarindaki degerini
temel alacak sekilde gergede uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; misteri sadakat programina
katilmayan diger misterilere verilen indirimler ve tegviklerin miktarinin da géz éniinde tutulmasi
gerekligi konusuna agikhik getirmektedir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimianmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz
ylrurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumiar
ve degisiklikler agadidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumiarin yiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarint etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.



Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tlrk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degigiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gésterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondUrllebilecek) kalemler highir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul ediimemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal
durumunu veya performansi {zerinde bir etkisi olmayacaktir.

TMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varhklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. TMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngérii
olarak, TMS 40 kapsaminda gergege uygun deger modeliyle 6lgilen yatinrm amagli gayrimenkuller
uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin taginan degerinin satis yoluyla geri kazanilacag
esasiyla hesaplanmasi ve ii) TMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle dlciilen amortismana tabi
olmayan varliklar (izerindeki ertelenmis verginin her zaman satig esasina gére hesaplanmasi
gerektigine iligkin glincellenmistir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul ediimemistir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmasini beklememektedir.

TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar (Degigiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yiliik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmigtir. Baz istisnalar diginda uygulama geriye donik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getiriimis veya uygulamada degisiklik
yapilmigtir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yikimlilGga araligr mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yiikimlGlGgiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket, dizeltimis standardin finansal
durumu ve performans lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

TFRS 10'nun ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, TMSK TMS 27'de de degisiklikler
yapmugtir. Yapilan degisiklikier sonucunda, artik TMS 27 sadece bagl ortakiik, miistereken kontrof
edilen igletmeler, ve igtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konutarini
icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hikiimleri TFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degigikligin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi oimasi beklenmemektedir.

TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar (Degisiklik)

TFRS 171'in ve TFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu ofarak, TMSK TMS 28'de de degisiklikler yapmis
ve standardin ismini TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimiar olarak degistirmigtir.
Yapilan degigiklikler ile istiraklerin yani sira, ig ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile
muhasebelegtirme getiriimistir. Bu degisikliklerin gegig hiikiimleri TFRS 11 ile aynidir. Bu standart
heniz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu
veya performanst tzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotiar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degigiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasy”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanlt olarak
gergeklesmeyen ve brit ddeme yapilan hesaplagsma (takas birolar: gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina agiklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
igin geriye donik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya
performansi Gzerinde Onemili bir etkisi oimasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistirilmis Bilango Digi1 Birakma Acgiklama
Yiikiimliliikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer iglemlerini (sekiritizasyon
gibi) - finansal varligi transfer eden taraf (izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zoruniuluklari getirmektedir. Bu
degisiklik heniz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. Karsilastirmah agiklamalar verilmesi
zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu
veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degigiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkiferinin degerlendirilmesi igin ve ii) TFRS'na gore ve diger genel kabul
gormis muhasebe ilkelerine gére hazirlanmis finansal tablolarin kargilastiriimasi ve analiz edilmesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degigiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara dénemler icin gegerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumunu veya performans: (izerinde bir etkisi olmayacaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar — Simiflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yiilik
hesap donemileri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yikimliltklerin élglilmesi ve siniflandinimasina iligkin yeni hitkiimler getirmektedir.
TFRS 9'a yapilan degigiklikler esas olarak finansal varliklarin simiflama ve 6lgimini ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansititarak 6lgiilen olarak siniflandirilan finansal yiikimlluklerin
6lgimini etkileyecektir ve bu tlir finansal ylik(imliliklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin veriimektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performans: lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkl diizenlemelerle geriye dénik olarak uygulanacaktir. TFRS 11 Misterek Diizenlemeler ve

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ite erken uygulamaya izin verilmistir.

(16)
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finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazia alan birakan, ilke bazl bir
standarttir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabut edilmemigtir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin veriimemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Soz
konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi Gzerinde dnemii bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalan

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri i¢cin gegerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
TFRS 11 Misterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmigtir.

TFRS 12 daha 6nce TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iligkin tim agiklamalar ile daha 6nce TMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve TMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklar, bagli ortaklikiar ve yapisal isletmelere
iligkin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Sirket diger isletmelerdeki yatinmlarina iliskin
daha fazla dipnot agiklamasi verecektir.  °

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olglimii

Yeni standart gergege uygun degerin TFRS kapsaminda nasil dlgiilecegini agiklamakla beraber,
gergege uygun degerin ne zaman kullaniabilecegdi ve/veya kuflaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergege uygun deger dlgiimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger olciimieri ile ilgili ek agiklama ylkimiGlikleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemilerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece TFRS 13'un uygulamaya baslandigdi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani dnceki
donemilerle karsitagtirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TFRYK 20 Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal dénemler icin yurirliige girecek olup erken
uygultamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
uretim agsamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim agamasindaki harfiyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil élgllecegine
agiklik getirmektedir. S6z konusu yorum Sirket igin gegerli degildir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida ézetlenmistir.
Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler bilancoda maliyet degerleri ile yansitiimaktadiriar. Nakit ve nakit
benzeri degerler, eldeki nakit, banka mevduatlari ile tutar belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli
ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirimlari igermektedir (Dipnot 3).

iliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan yonetim kurulu diyeleri ile ist diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir (Dipnot 19).

Agagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iliskili sayilir:

(a) S0z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla arac! yoluyla:

(i) isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni ig dahindaki bagh ortakhklar
dahif olmak {zere);

(iiy  Sirket (izerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin oimast; veya

(iiy  Sirket Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b)  Tarafin, Sirket'in bir istiraki olmasi;

(c)  Tarafin, Sirket'in ortak girisimci oldugu bir is ortakhd olmast;

(d)  Tarafin, Sirket'in veya ana ortakh@rnin kilit yonetici personelinin bir (yesi olmasi;

(e)  Tarafin, (a) ya da (d)'de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile (iyesi olmasi;

(f)y  Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da dnemii etki altinda veya (d) ya da (e)'de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak énemli oy hakkina sahip oldugu
bir isletme olmasi;
veya,

(g)  Tarafin, igletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin galiganlarina isten ayriima
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

lligkili taraflarla yapilan iglem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da yukimiGliklerin bir
bedel kargilidi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket'in hissedar:, bunlarin yéneticileri
ayrica bu sirketler tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler iligkili taraf olarak
kabul edilmistir.
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2 Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Faktoring alacaklarn ve deger diigiikliga

Faktoring alacaklari, borgluya finansman sadlama yoluyla yaratilan finansal varhklardir. S6z konusu
faktoring alacakiari ilk olarak elde etme maliyeti (izerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
muteakiben etkin faiz orant yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile deGerlenmektedir.

Faktoring alacaklarinin degerlendiriimesi sonucunda belirlenen toplam faktoring alacaklan karsiigi
Sirket'in faktoring alacaklan portfdyiindeki tahsili sipheli alacaklari kapsayacak sekilde
belirlenmektedir. Sirket, ilgili karsihgr BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin
Ayrilacak Karsiliklara lliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hitkiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.
ilgili teblige gore tahsili vadesinden itibaren 90-180 glin aras! geciken faktoring alacaklarinin
teminatlan dikkate alindiktan sonra en az %20’si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180-360 giin
arast geciken faktoring alacakiarinin teminatian dikkate alindiktan sonra en az %50’si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin teminatlari dikkate
ahndiktan sonra %100 oraninda 6zel karsilik ayriimaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukandaki streleri gegmemis olsa veya
alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari igin borglunun kredi
degerliligine iliskin mevcut bitun verileri ve Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu’nun 16/1/2005 tarihli
ve 25702 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Tablolarin Hazirlanma ve Sunulma Esaslarina
iliskin Kavramsal Gerceve Hakkinda Teblig'inde belirtilen glivenilirlik ve ihtiyathlik ilkelerini dikkate
alarak, teminat tutariri hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda Gzel karsihk
ayirabilmektedir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin éngoriilmesi ya da
musterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha
énce ayriimig olan karsilik terse déner ve alacagin tamam aktiften diisiliir. Onceki dénemlerde silinen
bir alacagn tahsili durumunda ilgili tutariar gelir olarak kaydedilir.

Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Sirket'in finansal olmayan varhklarinin kayith degerleri her raportama tarihinde herhangi bir deger
dustkligh gostergesi olup olmadid konusunda gézden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa,
varligin geri kazaniabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutan kullanimdaki degeri veya gergege uygun
degerden satig masraflarinin distimesi ile elde edilen dederinden yitksek olarni ifade eder. Kullanim
degeri, sdz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin
zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile
iskonto edilmesi suretiyle hesaplanir.

Deger dustkldkleri her raporiama déneminde deger diisikliginin azalmasi veya deger
dustklaginin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda degderlendirilir. Deger
disikligi geri kazanilabilir tutarin belilenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi
durumunda iptal editir,

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz oran yontemi kullanilarak tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Yabanci para iglemleri

Dévizle ifade edilen islemler, islemin gergeklestigi zaman gegerli olan kur Gzerinden Turk lirasina
gevrilmektedir. Bu islemler sonucu ve dovize endeksli parasal aktif ve pasiflerin gevrimi ile olusan kar
ve zararlar gelir tablosuna yansitilir. Bu bakiyeler dénem sonu kurlan ile degerienir.

Maddi varliklar

Maddi varliklar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére diizeltiimis maliyetlerinden birikmis
amortisman disildlkten sonraki net degderi ile gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarin tahmin
edilen faydali dmdurleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrifmaktadir. S6z
konusu varhiklarin tahmin edilen faydali dmirleri agagida belirtilmigtir:

Mobilya ve mefrusat 5-10 yil
Ofis makineleri 4-50 yil
Ozel maliyetler 5wyl

Maddi vartiklarin defter degerleri net gergeklesebilir degerlerinden yiiksekse finansal tablolarda net
gergeklesebilir de@erleriyle gosterilirler. Maddi duran varliklanin satigi dolayistyla olusan kar ve zararlar
defter degerleriyle satis fiyatinin karsilastirdmasi sonucunda belirlenir ve faaliyet karinin
belirlenmesinde dikkate alinir.

Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasint arttirici
nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gére gelir tablosunda
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan varhkiar

Maddi olmayan varliklar yazihm giderlerinden olusmakta ve 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona

gore diizeltilmis maliyetlerinden bes yilda itfa edilmektedir. Bilgisayar yazilimlari igin yapilan bakim ve
benzeri harcamalar gider olarak finansal tablolara yansitiimaktadir. Bununla birlikte mevcut bilgisayar
programlarinin slire ve faydasini artiracak olan harcamalar yazilimlarin maliyetine eklenmek suretiyle
aktiflestiriimektedir.

Finansal ylikiimliiliikler

Finansal borglar, ilk maliyet degerleri Gzerinden iglem maliyetleri ile netlestiritmis tutarlari ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutartarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan buginkl degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ite arasindaki farklar soz
konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Gahsanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminaty, izin haklar ve galisanlara saglanan diger faydalara itiskin yikimiGliklerini
“Galisanlara Saglanan Faydalara lligkin Tirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”") hikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilangoda “Calisan Hakiar Yikimlaligl Karsithgr” hesabinda
siniflandirmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sirket, Tlrkiye'de mevcut is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu'nda
belirtilen davraniglar digindaki sebeplerle isine son verilen galigsanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukamlidir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yakimiGlGgin,
belirli aktlieryal tahminler kullanilarak bugtink( de@eri (izerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir (Dipnot 7).

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi demektedir. Sirket'in, bu
primleri ¢dedigi sirece bagka yukimiiligu kalmamaktadir. Bu primier tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.

Kargiliklar, kosullu varhlik ve yiikiimliiliikler

Herhangi bir kargilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide bagh yikimlGligiun bulunmasi, bu yikimliligin
yerine getiriimesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve
86z konusu yukimldlik tutarinin glvenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Séz
konusu kriterler olugsmamigsa Sirket s6z konusu hususlari iigili finansal dipnotlarinda agiklamaktadir.
Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsihk tutari; yikiimliligiin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit gikislarinin buglinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglnki degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile séz konusu ylkimlalikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar gergeklesme ihtimallerinin fillen kesin oldugu durumlarda muhasebelestiriimekte aksi
takdirde sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gelir ve giderin taninmasi
(i)  Ucret ve komisyon gelirleri

Faktoring islemlerinden kaynaklanan lcret ve komisyonlar iligkilendirilen iglemin stresine bagh
olarak gelir tablosuna yansitilir.

(ii) Temettii gelirleri

Temettl gelirleri, Sirket'in temettli 6demesi almaya hak kazandigi anda gelir yazilir.
(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirferini igerir. Finansman giderleri, kredi faiz
giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini igermektedir.

Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler
Kurumiar vergisi

Kurumlar vergisi Vergi Usul Kanunu hiikimlerine gére hesaplanmakta olup, bu vergi digindaki vergi
giderleri faaliyet giderleri igerisinde muhasebelestiriimektedir.



Sardes Faktoring A.S.

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtimedikge bin TOrk Lirast (*TL") olarak ifade ediimistir)

2, Finansal tablolann sunumuna iligkin esaslar (devami)

Cari vergi varliklariyla cari vergi yuktmliltklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya
s6z konusu varlik ve yUkimlGliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle
fliskilendirilmesi durumunda mahsup edilir,

Ertelenen vergiler

Ertelenen vergiler, yukimlilik yontemi kullanidarak, vartiklarin ve yikiimliliklerin finansal tablolarda
yer alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar lizerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir. Dogrudan 6zsermaye ite iliskilendiriten varliklarla ilgili ise
vergi etkileri dogrudan 6zsermaye hesap grubuyla iligkilendirilir. Ertelenen vergi hesaplamasinda,
yirirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle halihazirda gegerli bulunan vergi oranlari
kullanilir.

Ertelenen vergi ylikimliliigi vergilendirilebilir gegici farklarin tim icin hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz éniinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

Cari vergi varliklarinin cari vergi yikiimliifiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak
uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda, ertelenen vergi varhklari ve ertelenen vergi
ylikUmiGlikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir (Dipnot 11).

Ertelenmis vergi, varliklarin olugturuldugu veya yiikimllliklerin yerine getirildigi donemde gegerli olan
vergi oranlari lzerinden hesaplanir.

Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang, dénem net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli
ortalama sayisina bolinmesi ile bulunur (Dipnot 18).

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve dzkaynak enflasyon diizeltmesi farklan
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse
bagina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikariimis hisseler olarak sayihr. Dolayisiyla
hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agihkh hisse adedi ortalamas), ¢tkarilan bedelsiz
hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasti suretiyle elde edilir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama igslemine konu olan varliklar, Sirket'in finansal kiralama islemine konu olan varlk ile
ilgili tam risk ve getiritere sahip olmasi durumunda, ilgili varligin makut degeri ile asgari kira
6demelerinin buglinkl degerinden diisik olani Gzerinden varliklarda “maddi duran varliklar” hesabinda
sdz konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yikimliliiklerde “finansal kiralama
borglar” hesabinda gosterilmektedir.

Kira s6zlegmesinden dogan faiz 6demeleri ise, finansal kiralama dénemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir. Finansal kiralama sézlesmesi ile elde edilen maddi duran varlikiar, varligin
faydali 8mri boyunca amortismana tabi tutulur.

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler (izerinden dagitilan temettiler, beyan edildigi

dénemde kaydedilir. Sermaye artirimina iliskin katlanifan vazgegilmez ve kaginilmaz dogrudan
masraflar toplam 6denmis sermaye igerisinde siniflandirimaktadir.

(22)



Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tlrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devam)
Bilango tarihinden sonraki olaylar

Sirket'in bilango tarihindeki durumu hakkinda ilave bilgi veren bilango tarihinden sonraki olaylar
(duzeltme gerektiren olaylar) finansal tablolarda yansitiimaktadir. Diizeltme gerektirmeyen olaylar belli
bir 6nem arz ettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varhik ve ylikumlillklerin tutarlarini ve ilgili ddnem igerisinde olugtugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahminler yénetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gergek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar (zerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yikiimliliklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep ofabilecek 6nemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varliginin taninmasi: Ertelenmis vergi varliklari, s6z konusu vergi yararinin
muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir. Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki
muhtemel vergi yararlarinin miktari, Yonetim tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan ve bundan
sonra gikarilan tahminlere dayanir. is plani, Yénetim'in kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini
baz alir. Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle net 152 TL ertelenmis vergi varli§ bulunmaktadir.

Faktoring alacaklar iizerindeki deger diisiikliikleri. Faktoring alacaklarindan gelecekte olusacak
nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarini tahmin edebilmek igin kullaniian varsayimiar ve yontemler
faktoring alacaklari lizerindeki deger diistikligii tahminleri ile gergeklesen kayiplar arasindaki farki
gidermek igin sik sik gdzden gegiriimektedir. Sirket,” in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle deger
dusikltgine ugramis faktoring alacag bulunmamaktadir,

3. Nakit degerler ve bankalar
2011
Kasa -
Bankalar 66
~-vadesiz mevduatlar 66
-vadeli mevduatlar -
66

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan gelir reeskontlan harig orijinal vadesi (¢ aydan kisa
olan nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tutari 66 TL ‘dir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayict dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

4, Faktoring alacaklar ve borglan
2011
Yurtici faktoring alacaklar, net 19.040
fhracat faktoring alacaklari, net -
Takipteki faktoring alacaklari -
Briit faktoring alacaklari 19.040
Takipteki faktoring alacaklari deger diisiiklGgu karsihig -
Kazaniimamis faiz gelirleri (790)
18.250

Faktoring alacaklari, net

Kazanilmamis faiz gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri (izerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis

gelirleri temsil etmektedir.

2011
Brit faktoring alacakiari:
Sabit oranlt 19.040
Degisken oranl -
19.040
Faktoring alacaklari asa@idaki gibi analiz edilebilir:
2011
Vadesi gegmemis ve deger diislikligiine ugramamig 18.250
Vadesi gegmis fakat deger dusikiigine ugramamis -
Deger digukligine ugramis -
Briit 18.250
(Eksi): Deger disUkiGga karsihig -
18.250

Net faktoring alacaklan

Sirket, faktoring alacaklarina iliskin dogmus veya dogmast beklenen zarartarini, BDDK tarafindan
yayinlanan Karsiiklar Tebligi hikimlerine uygun olarak hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.
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Sardes Faktoring A.S.

31 Arahik 2011 tarihi itibariyle
finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)

Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tlrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)
4, Faktoring alacaklari ve borglari (devami)
31 Araltk 2011 tarihi itibariyle, Sirketi’ in takipte faktoring alacadi bulunmamaktadir.

Briit faktoring alacaklarinin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sektér dagiimi asagidaki gibidir:

2011 %

Elektrikli ve Optik Aletler Sanayii 7.457 39,17
intalat Ihracat 2.646 13,90
Ulasim Araglar Sanayii 2.583 13,57
insaat 2.234 11,73
Lojistik 1.044 5,48
Metal ve diger madenler sanayi 875 4,60
Yiyecek ve igecek 222 1,17
Tekstil 203 1,06
Elektrik, Gaz ve Su Kaynaklan 147 0,77
Hizmet 45 0,23
Diger 1.584 8,32
19.040 100,00

Faktoring borglari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, henliz ilgili faktoring misterileri
hesabina yatirilmamis tutarlar ifade etmektedir.

5. Alinan krediler

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle alinan krediler asagidaki gibidir:

2011

Efektif
faiz orani % Ddéviz tutar TL

Yurtigi bankalar
TL 15,00 10.820 10.820

ABD$
AVRO - - -

Yurtdig! bankalar

AVRO - - -
TL - - -
ABDS$ - - -
GBP - - -




Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

6. Muhtelif borglar

2011

Odenecek komisyoniar -
Cesitl gider tahakkuklari -
Diger 100
100

7. Borg ve gider kargiliklar

Sirket 25 Agustos 2011 tarihi itibariyle faaliyete gegtiginden 31 Araltk 2011 tarihi itibariyle Sirket'in
birikmig kidem tazminat! ve kullaniimamis izin karsiidr yakumiliiokleri bulunmamaktadir.

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle, diger borg¢ ve gider karsiliklari kalemi Sirketin 111 TL tutarindaki
kurumlar vergisi karsiigindan olusmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle donem kari vergi yukumiulugu/(alacagt) detay! asagidaki gibidir:

2011
Cari ddnem kurumlar vergisi karsihigi 111
Eksi: pesin ddenen vergiler (33)
Dénem karn vergi yikumliiliigii/(alacag) net 78
8. Diger yabanci kaynaklar
31 Aralik 2011 itibariyle Diger Yabanci Kaynaklar kalemi 10 TL tutarindadir.
9. Maddi duran varliklar
1 Ocak 2011 ilaveler  Cikiglar 31 Aralik 2011
Maliyet:
Mobilya ve demirbaslar - 15 - 15
Buro Makineleri - 53 - 53
Ozel maliyetler - 14 - 14
- 82 - 82
Birikmis amortisman:
Mobilya ve demirbaslar - (2) - (2)
Biro Makineleri - (7) - (7}
Ozel maliyetier - (3) - (3)
- (12) - (12)
Net defter degeri - 70 - 70

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran variiklar (izerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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Sardes Faktoring A.S.
31 Arahk 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

10. Maddi olmayan duran varhklar

1 Ocak 2011 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2011
Yazihimlar, maliyet - 122 - 122
Birikmis itfa paylar - (16) - (16)
Net defter degeri - 106 - 106

11.  Ertelenmis vergi varligi / borcu

Sirket, bir varligin veya yikimliligin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya gikan vergilendirilebilir gegici farklar i¢in “Gelir Vergilerine iligkin Tiirkiye
Muhasebe Standard!” (“TMS 12”) hiikUimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelegtirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yir(rlikteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan yasalagmis vergi oranlar kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek
gosterilmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi
varlik ve ylkumidllklerinin yurirlikteki vergi oranlan kullanilarak hazirlanan dokim asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Toplam gegici farklar  varhigy/(ylkimliligi)

2011 2011

Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin

kayith degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark (29) (6)
Kazaniimamis faiz gelirleri 790 158
Ertelenen vergi varhklan 158
Ertelenen vergi ylkimliligii (6)
Ertelenen vergi (yikimiiiliigi)/variigi, net 152
Ertelenmis vergi varliklars hareket tablosu asagidaki gibidir:

Net
2011
1 Ocak -
Gelir tablosuna kaydedilen (Dipnot 11) 152
31 Arahk 152
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31 Arahk 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Liras! (“TL") olarak ifade edilmistir)

12. Diger aktifler

2011

Pesin 6denmis vergiler 33
Diger 16
49

13.  Ozkaynaklar

Sirket'in 6denmig sermayesi 7.500 TL olup her biri 1 tam TL nominal deg@erli 7.500.000 adet hisseye
bslanmastar.

31 Aralik 2011 tarihinde ¢ikanimis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki gibidir:

2011

Pay (%) TL

EminHakan Eminsoy 67,27 5.045
Kazim Cenk Tdlumen 32,72 2.454
Diger 0,01 1
100,00 7.500

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler diginda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek
sartina tabi olmak kaydiyla dagitima aciktir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gére yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
aynlir. Tark Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin édenmis sermayesinin
%20'sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmig sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu'na gére, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi strece sadece zararlari netlestirmek igin
kullamlabitir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimast mimkan degildir.

BDDK tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak
nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dosnem karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar
dagitimina ve sermaye artinmina konu edilmemesi gerektigi mutalaa edildiginden, 31 Araltk 2011
tarihi itibariyle Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan 152 TL ertelenmis vergi geliri
da@itima konu edilmeyecektir.

Sirket'in sermaye artigina konu olacak 250 TL tutarindaki sermaye avanst gerekli izin ve onay
stirecinin tamamlanmasina kadar diger sermaye yedekleri igerisinde siniflandirimigtir (Not 21).

14. Esas faaliyet gelirleri

2011

Faktoring faiz gelirteri (net) 740
Faktoring Ucret ve komisyon gelirleri 105
845
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir)

15. Esas faaliyet giderleri

2011

Personel Giderleri:
Ucretler 599
Sosyal Yardimlar 7
Prim ve lkramiyeler 1
Isveren Yumdmilultkleri 67
Yemek Giderleri 18

692
Genel igletme ve Diger Giderler
Kira Giderleri 90
Denetim ve danigmanlk giderleri 51
Vergi, resim, harc giderleri 48
Seyahat giderleri 23
Haberlesme giderleri 8
Ofis giderleri 3
Bilgi islem giderleri 2
Abonman giderleri 2
Sigorta giderleri 2
Diger 42

271
Esas faaliyet giderleri - toplam 963

16.  Siirdiiriilen faaliyetler vergi karsihgi
2011

Odenecek BSMV 19
Odenecek personel gelir vergisi 20
Odenecek SSK primi 3
Diger vergiler 1

71

Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler

5422 sayth Kurumiar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z
konusu 5520 sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek gok hiikmi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerti
olmak tizere yuriirilige girmistir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2011 yili igin %20'dir
{2010: %20). Kurumiar vergisi oraru kurumlarin ticari kazancina vergi yasalarn geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnass, yatinm
indirimi istisnas! vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulanir. Kar dagitimadidi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. madde

kapsaminda yararianian yatinm indirimi istisnast olmasi halinde yararlanilan istisna tutart {izerinden
hesaplanip odenen %19,8 oranindaki stopaj harig).

(29)



Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin a¢iklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

16.  Sirdiiriilen faaliyetler vergi kargithd (devami)

Turkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlesik kurumlara ¢denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettli 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler lger aylik mali karlar Uzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14’ancl ginune kadar beyan edip 17'nci glinli aksamina kadar oderler. Y1l iginde ddenen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (Gzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabitecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadtr. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandi§i ay! takip eden
dordiincd ayin 25’inci glinid aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname tzerinde gosterilen mali zararlar 5 yilt agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢gmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

31 Arabk 2011 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri
asagida ozetlenmisgtir:

2011
Cari y kurumlar vergisi (gideri) (111)
Ertelenen vergi geliri/(gideri) (Dipnot 11) 162
Toplam vergi geliri / (gideri) 41
Cari yil vergi gideri ile Sirket'in yasal vergi orani kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakat! asagidaki gibidir:
2011
Vergi 6ncesi kar (210)
%20 vergi orant ile olusan teorik vergi gideri (42)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve dider ilaveler, net 1
Cari yil vergi gideri (geliri) (41)




Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmisgtir)

17.  Diger faaliyet gelirleri/giderleri

Diger faaliyet gelirleri

2011

Bankalardan alinan faizler 219
Diger 6
225

18. Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Bagina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen igletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

19. lligkili taraf agiklamalar

a) 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle iliskili taraflarla olan bakiyeler asa@idaki gibidir:

Diger borglar 31 Aralik 201
Emin Hakan Eminsoy - ortak 9
9

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle diger iliskili taraflardan ticari alacak veya borg bulunmamaktadir.

Yonetim kurulu liyelerine ve {ist diizey yénetim personeline yapilan Ucret ve benzeri menfaatler tutar
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 201 TL dir.



Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi befirtiimedikge bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl ylikimIGiigini yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimianir. Sirket adirhkli olarak faktoring
islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran taraflara belirli
limitler tahsis etmek, misteriterden beklenen tahsilatlari dilzenli olarak takip etmek ve riskli goriilen
durumlarda ylkumlUlikler cergevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol altinda
tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gergeklestigi Tirkiye'de yogunlagmaktadir.
Degisik sektdrlerden ¢cok sayida misteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitiimasi saglanmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in varlik ve yikimldliklerinin cografi dagilimi asagidaki gibidir:

2011 Varhklar %  Yikiimlilikler %
Turkiye 18.693 100 11.112 100
Avrupa Ulkeleri - - - -
Diger - - - -

18.693 100 11.112 100
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Sardes Faktoring A.S.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutartar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Piyasa riski

Piyasa Rigki, Sirket'in sermaye ve kazanglari ile Sirket'in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz

oranlarinda, yabanci para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olugan

dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski bagliklar

altinda takip etmektedir.
Faiz orani riski
Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikimluliklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin

etkisinden dogan faiz orani riskine agiktir. Faiz orani riski, faiz orani duyarliigr olan varlik ve
yukimlGliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlar:

2011

ABDS$ (%) AVRO (%)

TL (%)

Aktifler
Bankalar - -
Faktoring alacaklari, net - -

Pasifler

Finansal borglar
- yurtici - -
- yurt disi - -

AsaQidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yGkumitltklerini bilango tarihinde, sézlesmede yer alan faiz orant

degisimlerine kalan dénemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gére analiz etmektedir.

25,00

15,00

3 aya 3-12 1yil

2011 kadar aya kadar Gzeri Faizsiz Toplam
Bankalar ve nakit degerier - - - 66 66
Alim satim amagh tirev

finansal varliklar - - - - -
Satilmaya hazir finansal varliklar - - - - -
Faktoring alacaklan - 18.250 - - 18.250
Maddi duran varliklar - - - 70 70
Maddi oimayan duran varlklar - - - 106 106
Ertelenmis vergi alacadt - - - 152 152
Diger aktifler - - - 439 49
Toplam aktifler - 18.250 - 443 18.693
Alinan krediler 10.820 - - - 10.820
Faktoring borglars - - - - -
Muhtelif borglar - - - 100 100
Odenecek vergi ve yikimiGlikler - - - 71 71
Borg ve gider kargiikiars - - - 111 111
Diger yabanct kaynaklar - - - 10 10
Toplam pasifler 10.820 - - 292 11.112
Net yeniden fiyatlandirma
Pozisyonu (10.820) 18.250 - 151 7.581

(34)



Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotiar (devamu)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tlrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net finansman ihtivaglarini karsgiflayamamas ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
soruniar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tilkenmesine yol agan kredi notundaki
diguslerden kaynaklanir. Bu riske karst 6nlem olarak yonetim, finansman kaynakiarin
cesitlendirmekte ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin sagdlikh bir dengesini slirdirecek likidite
onceligiyle yonetiimektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani
ve talepte bekleyen degismelere dnlem olarak, hissedarlardan ve yliksek kalitede yatinmcilardan
yeterli diizeyde finansman kaynaginin devamltigini siirdiGrmektedir.

Finansal yukimidltklerin 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle kalan vadelerine gére dagilimi asadidaki
gibidir. Asagidaki vade analizinde agiklanan tutarlar, sézlesmeye dayal indirgenmemis (iskonto
edilmemig) nakit akislaridir. Sirketin ayrica finansal ylkimliltikleri Gzerinden 6denecek faizleri de
asagidaki tabloya dahil edilmistir.

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter girig /gikiglar
2011 degeri 1-3ay 3-12ay 1 yil Gizeri Vadesiz toplami
Alinan krediler 10.820 10.895 - - - 10.895
Faktoring borglar - - - - - -
Mubhtelif borglar 100 - - - 100 100
Diger yabanct kaynaklar 10 - - - 10 10
10.930 10.895 - - 110 11.005

Kur riski

Déviz cinsinden varhklar ve yukimldlikler doviz riskini dogurur. Sirket gergeklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar ddviz pozisyonunu faaliyetleri geredi tasimaktadir. Sirket, kur
riski almamak igin bilangodaki déviz pozisyonunu siirekli olarak takip etmektedir.

Sirket’ in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yabanci para déviz pozisyonu bulunmamaktadir.
Finansal araclarin gergege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye diginda taraflarin rizasi dahifindeki bir iglemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegdi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyali rayi¢ degeri en iyi bigcimde yansitir,

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabitir.

Finansal araglarin gergege uygun degeri, Turkiye'deki mali piyasalardan alinabilen glvenilir bilgilere
dayandirilarak hesaptanmigtir. Diger finansal araclarin rayig degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarnin cari faiz
oraniart ile iskonto edilmesini igeren varsayim teknikleri kullanilarak tespit editmistir.

(35)



Sardes Faktoring A.S.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tdrk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir)

20. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kisa vadeli varlik ve ylkimldliklerin gergede uygun degderlerinin iskonto etkisinin dnemsiz akisi
sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu ongériilmektedir.

Faktoring alacaklarin kaytlt degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle ilgili siipheli alacak karsiliklariyla
beraber gercege uygun dederi yansitti§i ongorilmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alinan kredilerin gergege uygun degerleri gelecekteki nakit akimlarinin
cari faiz oranlari ite iskonto edilmesi ile 10.840 TL olarak hesaplanmistir.

Gercede uyqun deder olctimiinin siniflandiriimasi

Finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve ylkimliliklerin TFRS
7 uyarinca gergege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gézlemlenebilirligine dayanan
ve asagida aglklanan seviyeler bazinda siniflandirdmasi:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve ylikiimlGltkler, birbirinin ayni varlik ve yikimlilGkler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varlik ya da ylkimlilagan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikiimltliikler, varlik ya da yiikimliligiin gercegde uygun
degerinin bulunmasinda kullanian piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle gergede uygun degeri ile tasinan finansal varhk ve yukimlalaga
yoktur.

Sermaye ybnetimi

10 Ekim 2006 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslarn Hakkinda Yonetmelik’in 23. maddesine gére faktoring
sirketlerinin fon kullandirrmindan kaynaklanan alacaklarinin toplam tutari 6z kaynaklarinin 30 katinu
gegemez. Sirket'in 31 Aralik 2011 itibariyle faktoring alacaklarinin toplam tutarinin 6zkaynaklarina
orani 30'u altindadir.

21. Bilango tarihinden sonraki olaylar

a) Sirket, 25 Ocak 2012 tarihinde gergekfesen Olaganisti Genel Kurul toplantisi kararina gére
dzkaynaklarda diger sermaye yedegi olarak duran 250TL sermayeye eklenmis olup, Sirket'in
ddenmis sermayesi 7.500 TL'den 7.750 TL'ye artiriimts ve sermaye artigi nakden
gerceklestiriimistir. S6z konusu iglemler 17 Subat 2012 tarihli 8008 sayih Ticaret Sicil
Gazetesi'nde tescil edilmistir.

b) Sirket, 2011 yilina itiskin kurumiar vergisi igin dérdiincl dénem gegici vergi 6demesini

gerceklestirmis ancak 13 Mart 2012 tarihinde pesin 6denmig verginin iptal ve iadesi igin Istanbul
Vergi Mahkemesi Baskanligi'na dava agmistir.
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